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Capitulo 1 - Evolucao Histdrica do
Direito Empresarial

1.  Como surgiu o comércio?
1.1.  Antiguidade

A primeira tarefa que devemos efetuar é entender de que forma o comércio
surgiu e se desenvolveu até que se configurasse o que hoje nés conhecemos como
Direito Empresarial.

Todos sabemos que nos primdrdios da evolu¢ao humana éramos némades, ou
seja, anddvamos em pequenos grupos, de modo a nos deslocarmos com o unico fim
de sobreviver. Cacava-se e produzia-se somente aquilo necessario para a subsisténcia
dos individuos, sendo impossivel, portanto, a relacdo humana relacionada com as
nossas criacdes, afinal, tendo somente o necessario, ndo podiamos nos desfazer
daquilo que possuiamos.

Ao longo da evolugao o homem deixa seu aspecto ndmade, fixando-se em
planicies e montando pequenas tribos e grupos. Nessas tribos, porém, apesar do
remanescente carater vital, ndo mais era necessario a dedicacao de um individuo
exclusivamente na sua sobrevivéncia. Cria-se o aspecto coletivo, de modo que se
dividem as tarefas, fazendo com que a tribo permaneca estavel. Assim, era comum a
identificacdo de entes responsdveis pela caca, enquanto outros eram responsaveis
pelas plantacdes, por exemplo.

Com essa nova dinamica, comecam a se tornar corriqueiras as trocas entre os
individuos da prdpria tribo, o chamado escambo. Por exemplo, o individuo A produzia
trigo, enquanto o individuo B cacava e, portanto, possuia carne. Necessitando A de
carne e B de trigo, havia a troca.

Com a evolucao desse sistema de troca, foi se tornando comum a utilizacao
de produtos fixos na realizacdo das mutuacdes, como o sal (uma especiaria). Devido
ao seu elevado teor de conservacao, tornou-se comum a utilizacdo do sal como
moeda de troca.
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Na antiguidade, por exemplo, convém citarmos os Fenicios que, devido a sua
grande propriedade nas navegacdes, estendeu o seu comércio para diversas
localizagbes, como a Grécia, a atual ilha de Sicilia, o Egito etc.

Porém € necessario que fagamos uma grande e importante observa¢ao. Como
afirma André Luiz Santa Cruz Ramos:

“... a despeito de até ja existirem algumas leis esparsas para a disciplina
do comércio, ainda ndo se pode falar na existéncia de um direito
comercial, entendido como um regime juridico sistematizado com regras
e principios proprios.”

Cabe salientar, ainda, que, ndo havendo um grande foco na formacdo de
regras solidas acerca do incipiente comércio, nao havia, também, nenhum interesse
estatal na formagao e regulamentacao de tais mutuacgdes.

1.2. Fases do Comércio
1.2.1. 1? Fase - Idade Média

Citando o jusfilésofo Miguel Reale, todo direito parte de um objeto em
comum: o fato. Segundo ele, a norma nada mais é que a positivacao de fato que
adquiriu valor dentro da sociedade, ou seja, de acordo com a sua normativizacdo dos
fatos segundo valores, segue-se, sempre, um caminho: fato — valor — norma. E é
justamente tal caminho por que passou o comércio.

Jano fim do feudalismo, datando dos séculos Xl a X1V, o mundo europeu passa
pelo chamado Renascimento Comercial. Inicialmente nos burgos — feiras montadas
nos cruzamentos das rotas comerciais europeias — e, posteriormente, com a expansao
do comércio maritimo, vé-se a expansao do comércio em si. Liderada pela nova classe
social que surgia, a burguesia - nome derivado do local onde surgiu (os burgos) -, o
comércio, chocando-se com o Direito Candnico e sua crenca contra a usura, isto é,
contra o enriquecimento mediante a precificacao de servicos, gerando o lucro -
praticada pelos burgueses —, e a falta de intervencdo estatal na regulamentacao de
tais atividades, uma vez que se encontravam no periodo feudal, momento histérico
em que ndo havia o controle estatal, mas a divisdao em feudos, comandados pelos
senhores feudais, nao havendo, portanto, um poder central, necessitava da criacdo de
normas que o norteassem.

Surgem, nesse contexto, as chamadas Corporacées de Oficio.

Geradas pela necessidade de normatizacdo de um fato valorado (o comércio),
as Corporacgbes de Oficio passam a regulamentar tais relacdes, através de codificacbes
privadas, criadas pelos préprios individuos filiados a elas, sendo comandadas por
consules escolhidos entre eles, caracterizando um pseudossistema.

Divididas por setores de interesse, como as corporacdes dos artesaos
(primeira  formada), caracterizavam-se  pelo  conhecimento  passado
hereditariamente, sendo o mestre o possuidor dos meios e modos de producao, isto
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é, comerciante era aquele que, possuindo a matéria prima, detinha, também, a
capacidade de criacao dos produtos. Tais organizacdes, portanto, eram criadas de
comerciantes para comerciantes, sendo considerado assunto comercial qualquer
relacdo que envolvesse as corporagdes — ius mercatorum. Nota-se, logo, que o
critério de incidéncia/ limitador de tais relacdes era a filiacao as Corporacbdes de Oficio.
Ou seja, a primeira fase da evolu¢dao do Direito Comercial tem como cardter o
subjetivismo.

Tal fase do comércio gerou uma verdadeira revolu¢do, uma vez que expandiu
a matéria incorporada pelos contratos, bem como, segundo André Luiz Santa Cruz
Ramos, em seu livro Direito Empresarial Esquematizado, foi crucial para a criagao dos
primeiros institutos juridicos, quais sejam, os titulos de créditos (letra de cambio), as
sociedades (comendas), os contratos mercantis (contrato de seguro) e os bancos.

1.2.2. 2* Fase - Codificacao Napolednica

A primeira grande diferenca entre a 1° e a 2° fase € a influéncia estatal na
regulamentag¢ao do comércio.

Devido a expansao comercial, expandem-se, também, as normas que outrora
regulavam tais atividades, podendo, agora, ser considerada relagdo comercial
qualquer atividade realizada por comerciantes e nao comerciantes, por exemplo.

Em 1553, publica-se o primeiro apanhado relacionado as normas de comércio,
denominada Tratactus de Mercatura seo Mercatore de Benvenutto Stracca.

Com o surgimento das monarquias e a unificacdo dos paises europeus, as
Corporacbes de Oficio passam a perder o monopdlio das atividades comerciais,
prevalecendo a organizacdo estatal. Em 1804 e 1808, mediante a publicacdao do
Cadigo Civil Napolednico e do Codigo Comercial Francés, respectivamente, entra em
atividade a 2% fase do comércio.

Como vemos, Napoledo dividiu o Direito Privado em dois grandes ramos, em
Direito Civil

duas randeséreas:{ L. .
8 Direito Comercial

Feita a divisdo, era necessdrio que se estabelecesse qual critério de incidéncia/
limitador seria incorporado as duas dreas, separando-as, de fato. E nessa necessidade
que surgem os atos de comércio. Os atos de comércio seriam o fator segundo o qual
se reconheceriam as atividades comerciais. Apesar da ténue definicdo de atos de
comércio, adota-se a linha de raciocinio de Alfredo Rocco, sendo qualquer imediagdo
para troca.

Aqui, convém que facamos uma observacao. A 2* fase é responsavel, como
dizem alguns doutrinadores, pela objetivac¢do do comércio, uma vez que, diferente da
1* fase, em que o critério limitador se encontrava no préprio individuo, mais
precisamente na sua filiacao, a 2* fase adota como critério o préprio objeto do
comércio, ou seja, a propria acdao preestabelecida como sendo de carater comercial.
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Como outro diferencial, ndo mais se reconhecia como comerciante aquele que
detinha a matéria prima e as habilidades para a confeccao do produto (1* fase), mas,
sim, aquele que intermediava as a¢des comerciais.

Por ultimo, faz-se necessario esclarecermos que os atos de comércio foram
duramente criticados, uma vez que tal definicdo nao englobava todos os fatores
reconhecidos como comércio, bem como ndo foi capaz de acompanhar as evolucdes
do mesmo. Por exemplo, ndo se considerava comércio as prestacdes de servico, as
negociacdes de bens imdveis, bem como as simples compras e vendas, uma vez que
somente era considerada relacao comercial para aquele que vendia, sendo para o
comprador relagao civil.

O Cddigo Comercial Brasileiro de 1850 teve grande influéncia do Cédigo
Comercial Francés, adotando, também, os atos de comércio. Segundo o Regulamento
737/1850, em seu art. 19, atos de comércio eram:

8§1°. A compra e venda ou troca de efeitos mdveis ou semoventes
para os vender por grosso ou a retalho, na mesma espécie ou
manufaturados, ou para alugar o seu uso;

§2°. As operages de cambio, banco e corretagem;

83°. As empresas de fdbricas; e comissbes; de depdsito; de
expedicdo, consignagdo, e transporte de mercadorias; de espetdculos
publicos;

84°. Os seguros, fretamentos, riscos e quaisquer contratos ao
comeércio maritimo;

85°. A armacdo e expedicao de navios.

Consideravam-se atos de comércio, também, as letras de cambio e notas
provisérias (art. 57 do Decreto 2.044/1908) e as operacdes realizadas por sociedades
anbnimas (art. 2°, §1°, da Lei 6.404/1976). Cabe destacar, ainda, que no Brasil ganhou
grande influéncia a definicao de comércio de Carvalho de Mendonca, incorporando os
atos de comércio por natureza, por dependéncia ou conexdo e por forca ou autoridade
de lei.

1.2.3. 3° Fase — Cédigo Civil Italiano de 1942

Primeiramente, devemos indicar que ha uma unificagdo formal do Direito
Privado, isto é, o Cédigo Civil Italiano de 1942 foi responsdvel por unir novamente
Direito Civil e Direito Comercial — agora Empresarial (serd explicado logo a seguir).

Segundo o jurista italiano Alberto Asquini, empresa é um fenémeno econémico
poliédrico, ou seja, ¢ um fendmeno econdmico que, agora, passa a abranger inumeras
atividades, ndo se limitando mais ao subjetivismo filial (1* fase) ou a objetivacado (2°
fase), mas, sim, incorporando o perfil subjetivo, objetivo, funcional, corporativo etc.

Cabe salientar que o Direito Empresarial, sendo possuidor de caracteristicas,
institutos e principios proprios permanece como ramo do Direito exclusivo, sendo a
unificagdo meramente formal. Como afirma André Luiz Cruz Ramos, assim, pode-se
dizer que cabe ao direito civil, como bem destacava o art. 1° do Codigo Civil de 1916, a
disciplina geral dos direitos e obrigac6es de ordem privada concernentes as pessoas, aos
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bens e as suas relacbes, sendo, ademais, fonte normativa subsididria para os demais
ramos do direito. Jd ao direito comercial cabe, por outro lado, a disciplina especial dos
direitos e obriga¢bes de ordem privada concernentes ds atividades econdémicas
organizadas (antes: atos de comércio; hoje: empresas).

Portanto, sendo exclusivo da 3* fase, o critério de incidéncia/ limitador passa a
ser a empresalidade.

Convém, neste ponto, atentarmo-nos a alguns conceitos basicos:

Empresa — Fenémeno econdémico poliédrico — atividade econbémica que
abrange todos os perfis abaixo referidos.

Por tal motivo, a empresa apresenta perfis distintos, quais sejam:

a) Perfil Subjetivo — Pessoa fisica ou juridica — em um termo mais técnico, seria
0 empresario;

b) Perfil Funcional — “Particular forca em movimento que é a atividade
empresarial dirigida a um determinado escopo produtivo” - é a funcdo da
empresa, para a qual ha o fenémeno econdémico;

c) Perfil Objetivo - Bens atingidos pela atividade econémica desempenhada,
isto é, o estabelecimento comercial;

d) Perfil Corporativo — comunidade laboral socialmente organizada para um
fim econémico especifico.

Empresario - referente ao perfil subjetivo — pessoa natural ou juridica que
comanda o fendbmeno econémico poliédrico — exerce profissionalmente atividade
econémica organizada;

Estabelecimento Comercial — referente ao perfil objetivo — conjunto de bens
atingidos e incorporados pelo fenémeno econémico poliédrico — complexo de bens
usado para o exercicio de uma atividade econémica organizada.

No Brasil, porém, o processo de transicao vem acontecendo recentemente.
Somente no Cédigo Civil de 2002 se incorporou a teoria da empresa, deixando de ser
levada em conta os atos de comércio. Cabe salientar, ainda, que alguns doutrinadores
e grandes nomes do Direito Brasileiro ainda utilizam a nomenclatura Direito
Comercial. Como diz André Luiz Santa Cruz Ramos:

“Ndo se pode negar que o uso da expressdo direito comercial se
consagrou no meio juridico académico e profissional, sobretudo porque foi
o comércio, desde a Antiguidade, como dito, a atividade precursora deste
ramo do direito. Ocorre que, como bem destaca a doutrina comercialista,
ha hoje outras atividades negociais, além do comércio, como a inddstria, os
bancos, a prestacdo de servigos, entre outras.

Hodiernamente, portanto, o direito comercial ndo cuida apenas do
comércio, mas de toda e qualquer atividade econ6mica exercida com
profissionalismo, intuito lucrativo e finalidade de produzir ou fazer circular
bens ou servicos. Dito de outra forma: o direito comercial, hoje, cuida das
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relagGes empresariais, e por isso alguns tém sustentado que, diante dessa
nova realidade, melhor seria usar a expressao direito empresarial.”

Portanto, considera-se, como visto, atividade empresarial, toda e qualquer
atividade econdémica que detenha fatores de produgdo, ou seja, mdo de obra,
insumos, tecnologia, organizacdo e finalidade lucrativa.

Como podemos notar, por fim:

Empresa

Empresario

Estabelecimento empresarial

Atividade

1.3.

Escambo

Troca de produtos
Moeda fixa - sal

Néo ha direito comercial

Néo ha intervengéo estatal

Fato > Valor > Norma

Renascimento comercial
Burguesia
Urbanizagio
Comércio x Direito Canénico
Choque
Comeércio x No intervengéo estatal
Pseudossistemas
Cénsules
Direito Privado
Corporagdes de Oficio
Filiagio
Comerciantes

Meios e modos de produgio

Critério de incidéncia subjetivo

— — 7
Sujeito de direito

Sistematizando

2° Fase

Antiguidade

Evolucdo do Comércio

1° Fase

3% Fase

Bens voltados a atividade

Codificagéo Napolebnica
Unificagéo dos paises
Monarquia

Perda de monopélio das C.O.

Direito Civil
Direito Privado
Direito Comercial
Comerciantes

Atos de comercio Imediagéo para troca

Criticados

Atos de comércio
Critério de Incidéncia

——
|___Obietivagéod

Codigo Civil Italiano de 1942

Critério de incidéncia Teoria da empresa

Profissionalismo
Intuito lucrativo

Finalidade de produzir/ fazer circular

Empresa Atividade Fatores de produgo
Tecnologia
Insumos
Conceitos
Mo de obra
Empresério Sujeito de Direito
Estabelecimento empresarial Bens da atividade
‘Perfil Subjetivo
Perfil Funcional
Teoria da empresa

Perfil Objetivo

Perfil Corporativo
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Capitulo 2 - Principios e Fontes do
Direito Empresarial

1. Principios do Direito Empresarial

Como afirma André Luiz Cruz Ramos, o direito empresarial [...] é o regime
juridico especial de direito privado que disciplina o exercicio de atividade econémica
organizada.

Sendo, como dito, o Direito Empresarial ramo do direito autbnomo, possui,
logo, principios e nuances proéprios. Estudemos, portanto, os principios que regem o
Direito Empresarial, quais sejam: Liberdade de Iniciativa, Liberdade de Concorréncia,
Garantia e Defesa da Propriedade Privada, Principio da Preservacdo da Empresa e
Principio da Fung¢do Social da Empresa.

Antes de iniciarmos, porém, convém que deixemos como consulta um
importante artigo da Constituicao Federal o qual dara suporte para grande parte dos
principios: o art. 170 e seus incisos referentes ao Direito Empresarial.

Art. 170, CF. A ordem econdmica, fundada na valorizagdo do
trabalho humano e na livre iniciativa, tem por fim assegurar a todos
existéncia digna, conforme os ditames da justica social, observados os
seguintes principios:

[...]
Il - propriedade privada;
Ill - fungdo social da propriedade;

IV - livre concorréncia;

L]

Principio da Liberdade de Iniciativa. Tal principio tem como principal objetivo
permitir que qualquer pessoa possa exercer qualquer espécie de trabalho, oficio ou
profissdao, desde que seja licito. Como anteriormente citado, é previsto pelo caput do
art. 170, CF.

Segundo Fabio Ulhoa Coelho, referido principio se divide em quatro condi¢es
fundamentais que regulam o bom funcionamento do capitalismo:

l. Imprescindibilidade da empresa privada para que a sociedade tenha acesso
aos bens e servicos de que necessita para sobreviver;

Il Busca do lucro como principal motivacao dos empresarios;

[l. Necessidade juridica de protecao do investimento privado;

V. Reconhecimento da empresa privada como polo gerador de empregos e de
riquezas para a sociedade.
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Principio da Liberdade de Concorréncia. Previsto pelo inciso IV, art. 170, CF,
caracteriza-se pelo compromisso do Estado em coibir dois acontecimentos: as
prdticas de concorréncia desleal e os atos que configurem infragdo contra a ordem
econ6mica. Tais impedimentos encontram-se, respectivamente nos arts. 183 e
seguintes da Lei 9.279/96 (para contrafacdo de marca, venda de produto “pirata”,
divulgacdo de informacdo falsa sobre concorrentes etc, como diz RAMOS) e na Lei
12.529/11 (contra os cartéis).

Convém citarmos que uma vez havendo liberdade de concorréncia, existirao
mais estabelecimentos empresariais relacionados a mesma atividade econémica,
aumentando a qualidade e reduzindo o preco dos servicos prestados, em decorréncia
da concorréncia.

Principio da Garantia e Defesa da Propriedade Privada. Previsto no inciso Il,
art. 170, CF, é a garantia do funcionamento do modo de producao capitalista. Como
afirma RAMOS, ausente a propriedade privada, ndo hd também mercado, obviamente.
Ndo havendo mercado, ndo hd como precificar os bens e servicos em producgdo e
circulacdo de forma legitima e eficiente, ndo havendo alternativa sendo o planejamento
central da economia, situacdo na qual os precos sdo arbitrariamente fixados por
burocratas, o que fatalmente leva ao colapso econémico e social, como a Histdria ja
comprovou.

Um exemplo de medida tomada para a garantia da propriedade privada sao
os bens impenhoraveis, previstos no art. 833, CPC.

Principio da Preservacdo da Empresa. Tem como objetivo sustentar a
atividade econdmica no pais, porém é bom que se aja para a preservacao da empresa,
uma vez que o préprio mercado, espontaneamente, encontre solu¢des para a crise do
agente econ6mico. Uma vez que se intervenha de maneira radical, ferir-se-3 a regra
de ouro da competicdo empresarial (quem acerta, ganha; quem erra, perde) e,
consequentemente, o Principio da Liberdade de Concorréncia.

Principio da Funcdo Social da Empresa. O Estado somente protegera uma
empresa, uma vez que esta esteja de acordo com a sua funcdo social, qual seja a
contribuicdo para o desenvolvimento econémico, social e cultural do entorno, adogdo
de praticas sustentdveis e respeito daos direitos dos consumidores.

2. Fontes do Direito Empresarial

A principio, divide-se as fontes do Direito Empresarial em duas categorias:
material e formal. A primeira diz respeito aos elementos que influenciam e
determinam a criacao de normas empresariais, sendo, portanto, o mercado em si;
enquanto a segunda refere-se as formas segundo as quais as normas aplicar-se-ao.

Esta segunda, as fontes formais, dividem-se, também, em duas categorias: as
fontes primarias e fontes secunddrias.
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Fontes Primdrias. As fontes primdrias, como diz o prdéprio nome, sdo

relacionadas ao mecanismo primeiro de aplicagdo das normas, sendo:

Constitui¢ao Federal de 1988;

As leis — mais precisamente o Cddigo Civil de 2002, designando as normas
referentes ao empresdrio, estabelecimento empresarial, empresa, a
determinados contratos etc;

As legislacOes especiais — Ex.: Lei 8.934/94, que trata do registro de empresas;
Lei 6.404/76, que trata das sociedades por acdes; a Lei Complementar
123/2006, que trata de microempresas e das empresas de pequeno porte; a Lei
11.101/05, que trata dos procedimentos de faléncia e recuperacdo de
empresas; Convencdo da Unido de Paris; Acordos TRIPS; Lei 9.279/86 (Lei de
Propriedade Industrial); Lei Uniforme de Genebra (Decretos 57.595/66 e
57.663/66).

Fontes Secundarias. Como o préprio nome diz, sao utilizadas uma vez que as

anteriores, primarias, apresentem lacunas. Sao elas:

Doutrina - atividade juridico-cientifica;

Jurisprudéncia - histdrico judicial reiterado;

Principios — anteriormente designados, cabendo lembrar que existem outros
principios referentes a elementos especificos deste ramo do Direito;
Costumes — como o aceito cheque pds-datado;

Analogia — nao muito utilizado no Direito Empresarial.

3. Sistematizando

Liberdade de Iniciativa

Liberdade de Concomréncia

Préprio mercado Fontes materiais Principios Garantia e Defesa da Propriedade Privada

Constituicio

Cadigo Civil

Primérias

Legislacdo especial

Doutrina

Jurisprudéncia

Principios

Secunddrias

Fontes farmais

Costumes

Analogia

Fontes

Principios e Fontes

Preservagfio da Empresa

Funcéo social da Empresa
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Capitulo 3 - O Empresario

1. Introducao

Afirma André Luiz Cruz Ramos:

“Embora a adogao da teoria da empresa tenha vindo junto com a
tentativa de unificacdo do direito privado, viu-se que essa suposta
unificacdo é apenas formal, continuando a existir, como ramos auténomos
e independentes da arvore juridica, o direito civil e o direito comercial. O
que define a autonomia de um direito, afinal, ndo é a existéncia de um
diploma legislativo préprio que contemple suas regras juridicas, mas a
existéncia de institutos juridicos e principios informadores préprios.”

Portanto, partamos para os institutos juridicos e principios informadores
proprios do Direito Empresarial.

2. Conceito

Afirma o art. 966, CC:

Art. 966, CC. Considera-se empresario quem exerce
profissionalmente atividade econémica organizada para a producdo ou a
circulagdo de bens ou de servicos.

Podemos observar distintamente quatro elementos: profissionalismo
(habitualidade), atividade econémica, organizada e producgdo/ circulagdo de bens e
servigos.

Profissionalismo. Para que seja considerado empresario, convém que o
individuo torne a atividade econémica determinada como sua profissdao. Mais que
isso. Convém que tal atividade tenha habitualidade, isto é, é necessario que haja uma
expectativa quanto ao retorno do desempenho desta atividade, reiterando-se o
comportamento. Assim, ndao serd considerado como sendo empresario, em
contraponto, aquele que pratica atividade amadora e eventual.

Portanto:
Profissionalismo # Amadorismo

Habitualidade # Eventualidade

Atividade Econdémica. Toda empresa € caracterizada pelo fim/ intuito
lucrativo, sendo, como fiz André Luiz Cruz Ramos, caracteristica intrinseca das
relacbes empresariais a onerosidade. Convém esclarecermos, porém, que ndo se trata
de obrigatoriedade lucrativa, uma vez que, assumindo o empresario 0s riscos técnicos
e econémicos da atividade econdémica (empresa), enfrentar-se-a, também, fases nao
lucrativas.

10
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Portanto:

Finalidade lucrativa # Obrigatoriedade de lucro

Organizada. Remete-se aos fatores de producdo, quais sejam: capital, mdo de
obra, insumos (matéria-prima) e tecnologia. “O exercicio da empresa pressupde,
necessariamente, a organizacao de pessoas e meios para o alcance da finalidade
almejada.” Cabe salientar, ainda, que a posse de funciondrios ndo é requisito da
organiza¢cao empresarial.

Producdo/ Circula¢do de Bens e Servicos. Tal elemento permite que se abranja
elevados tipos de empresas, bastando que a atividade seja exercida profissionalmente,
de forma organizada e com intuito lucrativo.

3. Tipos de Empresario

Inicialmente, convém destacarmos que empresario é género, possuindo,
portanto, espécies.

Sdo trés as espécies de empresario, sendo duas delas as principais e uma
terceira recentemente criada, quais sejam: empresdrio individual, sociedade
empresdria e EIRELI — Empresa Individual de Responsabilidade Limitada.

Falemos, primeiramente, acerca da responsabilidade do empresario.

Primeiramente, entendamos que a formagao de empresas individuais se da
mediante pessoas fisicas, enquanto a formacdo de sociedades empresdrias é
representada pela pessoa juridica, sendo os seus sdcios pessoas fisicas.

Na primeira delas — empresario individual - vincula-se a empresa a pessoa
fisica, sendo sua responsabilidade direta e ilimitada, isto é, o empresario nao
apresenta patriménio préprio, sendo vinculado a este o patriménio da pessoa fisica,
ou seja, uma vez que se necessite acionar os bens, acionar-se-ao os bens da prdpria
pessoa fisica. Nao se distingue, logo, o patrimdénio da personalidade juridica do
patriménio da personalidade fisica.

Na sociedade empresdria, porém, os sdcios nao sao considerados
empresarios, tendo esta funcdo a prépria sociedade, sendo esta pessoa juridica. Os
socios devem investir na sociedade, sendo a sua responsabilidade
proporcionalmente vinculada a este investimento, de modo a formarem o chamado
capital social. Segundo o art. 1.024, CC, os bens particulares dos sécios ndo podem ser
executados por dividas da sociedade, sendo depois de executados os bens sociais. A
responsabilidade dos sdcios é, portanto, subsididria e limitada. Distinguem-se,
portanto, o patriménio da personalidade juridica e o patriménio da personalidade
fisica. Como afirma André Luiz Cruz Ramos, devem ser ressalvadas, obviamente, as
hipoteses excepcionais de responsabilizacdo pessoal e direta dos sécios pela prdtica de
atos ilicitos e a possibilidade de desconsideracdo da personalidade juridica da sociedade.
Sobre tal matéria, afirma o art. 50, CC:

11
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Art. 50, CC. Em caso de abuso de personalidade juridica,
caracterizado pelo desvio de finalidade, ou pela confusdo patrimonial,
pode o juiz decidir, a requerimento da parte, do Ministério Publico quando
Ihe couber intervir no processo, que os efeitos de certas e determinadas
relagbes de obrigagGes sejam estendidos aos bens particulares dos
administradores ou sdcios da pessoa juridica.

Empresario individual. Como dito anteriormente é aquele que exerce
atividade econdémica, relacionada a produc¢do ou circulagao de bens e servicos, de
maneira profissional e organizada. O empresdrio € pessoa fisica, sendo
responsabilizado de maneira direta e ilimitada pelas a¢c6es empresariais.

Sociedade empresarial. Reunidao de sdcios para exercer atividade econdmica.
Caracteriza-se pessoa fisica e apresenta responsabilidade prépria sobre a empresa.
Materializam-se as vontades da sociedade através de seu representante/
administrador.

EIRELI - Empresa Individual de Responsabilidade Limitada. Tal espécie de
empresa foi instaurada mediante a Lei 12.441/11, alterando alguns artigos do Cédigo
Civil. Tentou-se, mediante atividade doutrindria, apresentar dois modelos
necessarios: empresdrio individual limitado — em que o empresario individual teria um
patriménio de afetacdo, separando o patrimdénio empresarial do patriménio da
pessoa fisica — e sociedade limitada unipessoal — possibilidade de se formarem
sociedades de uma sé pessoa, sendo, logo, titular de 100% das quotas do capital
social. No entanto, ndo se atendeu a nenhum dos modelos apresentados, formando-
se a empresa individual de responsabilidade limitada.

Nota-se um equivoco quanto ao nome, uma vez que empresa se refere a
atividade econbmica exercida. O correto seria, o termo anteriormente referido,
empresdrio.

Como diz o art. 980, CC, a empresa individual de responsabilidade limitada serd
constituida por uma unica pessoa titular da totalidade do capital social, devidamente
integralizado, que ndo serd inferior a 100 (cem) vezes o maior saldrio minimo vigente no
Pais. Tal regra foi criticada, uma vez que ndo ha nenhuma restricao quanto a criagao
de sociedades no Brasil, impondo, inclusive, limitacdes a criacdao desse tipo de
atividade por parte de pequenos empresarios e, em decorréncia, ao P. Livre-iniciativa,
sendo, ainda, violacdo constitucional.

Além disso, segundo o texto legal, seria necessdrio a regulacao da quantia,
mediante o acompanhamento das alteracdes dos valores do salario minimo. Tal
questdo, porém, foi resolvida na redacdo do Enunciado 4 da | Jornada de Direito
Comercial — Uma vez subscrito e efetivamente integralizado, o capital da empresa
individual de responsabilidade limitada ndo sofrera nenhuma influéncia decorrente de
ulteriores alterag¢des no saldrio minimo.

Por fim, definamos: EIRELI é uma espécie de empresdrio que podera ser
formado somente por pessoa fisica (V Jornada de Direito Civil), tendo separacdo
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quanto ao patriménio empresarial e da pessoa fisica, sendo aplicado, portanto, o
disposto no ja referido art. 1.024, CC.

Exce¢do. Afirma o pardgrafo tnico do art. 966, CC:

Art. 966, paragrafo Unico. Ndo se considera empresdrio quem
exerce profissdo intelectual, de natureza cientifica, literdria ou artistica,
ainda com o concurso de auxiliares ou colaboradores, salvo se o exercicio
da profissao constituir elemento de empresa.

Utilizemos um processo mneménico para a memorizagao de tal excecao.

Nao serdo considerados empresarios aqueles que pratiquem atividades ALICI:

Artistica;
Llteraria;

Clentifica.

Nao sdo considerados empresarios, portanto, os profissionais intelectuais
(liberais), pois exercendo apenas atividade intelectual, mesmo com o auxilio de
colaboradores, nao estard empenhado no quesito organiza¢do empresarial, uma vez
que sua atividade se volta exclusivamente para a sua pessoa, para sua capacidade
intelectual, ndo atingindo, assim, como destaque, a atividade empresarial.

Afirma André Luiz Cruz Ramos:

“Ora, é preciso lembrar que empresa é uma atividade econ6mica
organizada, isto é, atividade em que hd articulacdo dos fatores de
producdo, e no exercicio de profissional intelectual essa organizacdo dos
fatores de produgdo assume importancia secunddria, as vezes irrelevante.
No exercicio de profissional intelectual, o essencial é a atividade pessoal do
agente econdmico, o que nao acontece com o empresario.”

Podemos citar como profissionais liberais os professores particulares, médicos,
advogados etc.

Como previsto, somente considerar-se-a um profissional liberal como sendo
empresario, uma vez que o exercicio da profissao visar os elementos da empresa.

Elemento de Empresa. Assim, configura-se como sendo elemento de empresa
a organizagdo dos fatores de producdo. Somente considerar-se-dao empresarios 0s
profissionais liberais, uma vez que os fatores de producdo sejam mais importantes
que a capacidade intelectual do profissional.

Assim, para ser considerado empresario, o profissional, exercendo atividade
econdmica organizada, deverd constituir um complexo de bens materiais — aluguel de
imovel, compra de equipamentos, contracdo de empréstimos — e bens imateriais -
criagdo e registro da marca, patente de um nosso processo tecnoldgico de produgdo,
além da exploracdao desse complexo de bens, através do estabelecimento
empresarial, visando o lucro.
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Podemos citar como exemplo as franquias. Criada por empresarios,
investindo-se na organizacao dos fatores de producdao e padronizacao do
procedimento empresarial.

4. Sistematizando

Profissionalismo

Habitualismo

Conceito Atividade econdmica

Organizada

Produgéiof Circulac8o de Bens e Servigos

Pessoa fisica

Direta
Empresaria individual Responsabilidade ="

| llimitada
Patriménio da empresa =Patiménio da pessoa fisica

Subsididria
Sdcios # Empresario Responsabilidade =

Tipos de Empresério | Limitada
Sociedade = Empresdrio

Sociedade empresarial

Pessoa juridica

Patriménio da empresa # Patrimanio dos sdcios

Pessoa fisica

EIRELI
— Patriménio da empresa = Patiménio da pessoa fisica

5. Empresario Individual

Como dito anteriormente, empresario individual é a pessoa fisica que exerce
profissionalmente e em nome préprio atividade econdmica organizada, visando a
producdo ou circulagcao de bens ou servigos.

Como vimos antes, ndo se cria uma personalidade nova, ou seja, ndo se cria
uma personalidade juridica, mas somente se regulariza a atividade econdmica
realizada pela pessoa fisica, sendo o préprio empresario, enquanto pessoa fisica, que
representara, através de seu patriménio, a empresa.

Assim, em caso de responsabilidade, acionar-se-a a pessod fisica, citando o seu
CNPJ e CPF, acionando o sistema Bacenjud - requisi¢cOes de informacdes e ordens de
bloqueio, desbloqueio e transferéncia de valores, bem como a realizacao de
consultas referentes a informacbes de clientes mantidas pelas instituicbes
financeiras, como existéncia de saldos nas contas, extratos e enderecos,
encaminhadas pela autoridade judiciaria.

Como nao ha, neste caso, o Principio da autonomia patrimonial das pessoas
juridicas, a responsabilidade da pessoa fisica, enquanto empresdario individual, ser3,
como dito anteriormente, direta e ilimitada.

5.1. Do impedimento

Afirma o art. 972, CC.

Art. 972, CC. Podem exercer a atividade de empresario os que
estiverem em pleno gozo da capacidade civil e ndo forem legalmente
impedidos.
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Através desse artigo, € possivel que se note dois tipos de impedimento quanto
ao empresdrio, o impedimento legal (estabelecido pela legislacdo) e o impedimento
por incapacidade do agente econdémico.

Impedimento legal. S3o cinco os impedimentos legais:
1) Servidores Publicos Federais.

Afirma o art. 117, X, da Lei 8.112/90 — Regime Juridico dos Servidores Publicos
Civis da Uniao:
Art. 117, da Lei 8.112/90. Ao servidor é proibido:

X — participar de geréncia ou administragdo de sociedade privada,
personificada ou ndo personificada, exercer o comércio, exceto na
qualidade de acionista, cotista ou comanditario.

2) Magistrados.

Afirma o art. 36, |, da Lei Complementar 35/1979 - Lei Organica da
Magistratura Nacional:

Art. 36, da Lei Complementar 35/1979. E vedado ao magistrado:

I - exercer comercio ou participar de sociedade comercial, inclusive
de economia mista, exceto como acionista ou quotista.

3) Membros do Ministério Publico.

Afirma o art. 44, lll, da Lei 8.625/93 — Lei Organica Nacional do Ministério
Publico:

Art. 44, da Lei 8.625/93. Aos membros do Ministério Publico se
aplicam as seguintes vedagdes:

lll - exercer o comércio ou participar de sociedade comercial, exceto
como cotista ou acionista.

4) Militares.

Afirma o art. 29, da Lei 6.880/80 - Estatuto dos Militares:

Art. 29, da Lei 6.880/80. Ao militar da ativa é vedado comerciar ou
tomar parte na administra¢ao ou geréncia de sociedade ou dela ser sécio
ou participar, exceto como acionista ou quotista, em sociedade anénima
ou por quotas de responsabilidade limitada.

§1°. Os integrantes da reserva, quando convocados, ficam proibidos
de tratar, nas organizagdes militares e nas reparti¢des publicas e civis, de
interesse de organizacOes ou empresas privadas de qualquer natureza.

§2°. Os militares da ativa podem exercer, diretamente, a gestdo de
seus bens, desde que ndo infrinjam o disposto no presente artigo.

§3°. No intuito de desenvolver a pratica profissional, é permitido aos
oficiais titulares dos Quadros ou Servicos de Salde e de Veterindria o
exercicio de atividade técnico-profissional no meio civil, desde que tal
prética ndo prejudique o servico e ndo infrinja o disposto neste artigo.
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5) Condenados a certos tipos de crime.

Afirma o art. 1.011, §1°, CC:

Art. 1.011, CC. O administrador da sociedade devera ter, no exercicio
de suas fun¢des, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administracao de seus préprios negdcios.

§1°. Ndo podem ser administradores, além das pessoas impedidas
por lei especial, os condenados a pena que vede, ainda que
temporariamente, o acesso a cargos publicos; ou por crime falimentar, de
prevaricacdo, peita ou suborno, concussdo, peculato; ou contra a
economia popular, contra o sistema financeiro nacional, contra as normas
de defesa da concorréncia, contra as relages de consumo, a fé publica ou
a propriedade, enquanto perdurarem os efeitos da condenacdo.

Como foi dito nos artigos anteriormente citados, ndo serd possivel a adocao
do status de empresario por nenhum desses individuos, porém, como vimos, nada
impedira que, se tratando de sociedade andénima ou de natureza limitada, possuam
quotas ou acdes na empresa, caracterizando, assim, a condi¢ao de sécio. Nao sera
permitido, também, que exercam qualquer atividade relacionada com a
administracao ou gestao da sociedade em questao.

Portanto:

Além desses impedimentos legais, ha dois casos proibidos em razdo da prépria
natureza da atividade a ser empreendida. Sao o disposto nos arts. 176, §1° e 222, caput,
CF.

Afirma o art. 176, §1°, CF:

Art. 176, CF. As jazidas, em lavra ou ndo, e demais recursos minerais
e os potenciais de energia hidraulica constituem propriedade distinta da do
solo, para efeito de explora¢ao ou aproveitamento, e pertencem a Unido,
garantida ao concessiondrio a propriedade do produto da lavra.

8§1°. A pesquisa e a lavra de recursos minerais e o aproveitamento dos
potenciais a que se refere o caput deste artigo somente poderdao ser
efetuados mediante autorizagdo ou concessdo da Unido, no interesse
nacional, por brasileiros ou empresas constituida sob as leis brasileiras e
que tenha sua sede e administracdo no Pais, na forma de lei, que
estabelecerd as condicbes especificas quando essas atividades se
desenvolverem em faixa de fronteira ou terras indigenas.

Afirma o art. 222, caput, CF:

Art. 222, caput, CF. A propriedade de empresa jornalistica e de
radiodifusdo sonora e de sons e imagens é privada de brasileiros natos ou
naturalizados ha mais de dez anos, ou de pessoas juridicas constituidas sob
as leis brasileiras e que tenham sede no Pais.

Assim, ndo poderao exercer atividade relacionada as jazidas e recursos
minerais, bem como o ramo jornalistico e de radiodifusdo, os estrangeiros e
brasileiros naturalizados por, no minimo, dez anos.
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Da responsabilidade do empresario impedido. Por ultimo, convém que
destaquemos o disposto no art. 973, CC.

Art. 973, CC. A pessoa legalmente impedida de exercer atividade
propria de empresario, se a exercer, responderd pelas obriga¢des
contraidas.

Ou seja, ainda que o individuo impedido legalmente exerca atividades
empresariais, ndo serdo estas nulas, ficando responsabilizado este pelas obrigacdes
referentes a terceiros de boa-fé.

Impedimento por incapacidade do agente econédmico. Como dito no art. 972,
CC, (somente) podem exercer a atividade de empresdrio os que estiverem em pleno
gozo da capacidade civil e ndo foram legalmente impedidos. Portanto, aqueles que
forem incapazes sao impedidos de iniciar atividade empresarial.

Porém, ha duas situacbes em que o incapaz podera assumir o status de
empresario: (1) ele mesmo jd exercia a atividade empresarial enquanto capaz, tornando-
se incapaz supervenientemente; (2) a atividade era exercida por terceiro que, por
sucessdo causa mortis ou por incapacidade superveniente do mesmo, passa o status de
empresdrio para outro incapaz por heranca. Tal entendimento é expresso pelo
Enunciado 203 do CJF, aprovado na lll Jornada de Direito Civil:

Enunciado 203. lll Jornada de Direito Civil. O exercicio de empresa
por empresario incapaz, representado ou assistido, somente é possivel nos
casos de incapacidade superveniente ou incapacidade do sucessor na
sucessao por morte.

o _~

Tal autorizacao sera dada pelo juiz, mediante o procedimento de jurisdi¢ao

voluntéria — também denominada graciosa, honoraria ou ndo contenciosa, jurisdicao
voluntaria é assim chamada porque, ao contrario da jurisdicao contenciosa, a vontade
dos interessados converge para o mesmo fim, optando inter volentes (pela vontade
das partes) —, apds oitiva do Ministério Publico. Nesses casos, convém que o juiz
analise a conveniéncia de o incapaz exercer a atividade empresarial, ponderando os
riscos e beneficios da continua¢do da mesma. Em relagdo a isto, afirma o art. 974, §3

1°e2°% CC:

Art. 974, CC. Poderd o incapaz, por meio de representante ou
devidamente assistido, continuar a empresa antes exercida por ele
enquanto capaz, por seus pais ou pelo autor de heranca.

§1°. Nos casos deste artigo, precedera autoriza¢ado judicial, apds
exame das circunstancias e dos riscos da empresa, bem como da
conveniéncia em continua-la, podendo a autorizacdo ser revogada pelo
juiz, ouvidos os pais, tutores ou representantes legais do menor ou do
interdito, sem prejuizo dos direitos adquiridos por terceiros.

§2°. Ndo ficam sujeitos ao resultado da empresa os bens que o
incapaz ja possuia, ao tempo da sucessdo ou da interdicdo, desde que
estranhos ao acervo daquela, devendo tais fatos constar do alvard que
conceder a autorizagao.
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Como disposto acima, o juiz, se achar conveniente, concederd a continuagao
da atividade por parte do incapaz por meio de representa¢ao ou assisténcia e, como
afirma o §2°, poderd separar seus bens anteriormente possuidos, desde que nao
relacionados a empresa, impedindo que estes se relacionem com os bens da
atividade econémica, mesmo se configurando empresdrio individual, como forma de
garantir o minimo existencial ao incapaz. Denomina-se esta separacdao por
especializacdo patrimonial, sendo o patriménio particular especial nomeado
patriménio de afetacgao.

Pode ocorrer, também, o fato de os representantes do incapaz ndo serem
adequados para a tarefa designada. Neste caso, aplicar-se-3 o disposto no art. 975,
cc

Art. 975, CC. Se o representante ou assistente do incapaz for pessoa
que, por disposicao de lei, ndo puder exercer atividade de empresario,
nomeara, com a aprovagao do juiz, um ou mais gerentes.

8§1°. Do mesmo modo sera nomeado gerente em todos os casos em
que o juiz entender ser conveniente.

§2°. A aprovagdo do juiz ndo exime o representante ou assistente do
menor ou do interdito da responsabilidade pelos atos dos gerentes
nomeados.

Caso o menorincapaz venha arespeitar os requisitos para a emancipacao, esta
devera ser inscrita ou averbada no Registro Publico de Empresas Mercantis (art. 976,
caput).

Por fim, surge na doutrina o questionamento acerca da impossibilidade de
menor capaz (emancipado) ser empresario, uma vez que, sendo menor penalmente,
ndao poderd ser acusado por crimes falimentares, por exemplo. Acerca de tal
discussao, verifica-se o disposto no Enunciado 197, I1l Jornada de Direito Civil:

Enunciado 197, Ill Jornada de Direito Civil. A pessoa natural, maior
de 16 e menos de 18 anos, é reputada empresdrio regular se satisfizer os
requisitos dos arts. 966 e 967; todavia, nao tem direito a concordata
preventiva' (recuperac¢do?), por ndo exercer regularmente a atividade por
mais de dois anos.

Em relacao a participacdo do incapaz na sociedade, segue-se o disposto no
§3°, art. 974, CC:

Art. 974, §3°, CC. O Registro Publico de Empresas Mercantis a cargo
das Juntas Comerciais deverd registrar contratos ou altera¢des contratuais

! A concordata preventiva busca evitar a faléncia, logo, é caracterizada por ser pedida antes da decretagdo
de faléncia, por isso preventiva, ela previne a quebra do requerente.

2 Recuperacéio extrajudicial. Instituto de Direito Falimentar pelo qual o devedor, atendidas as exigéncias
legais, pode celebrar, com seus credores, sem interferéncia do Poder Judiciario, acordo para pagamento
das respectivas dividas. Recuperagdo judicial. Instituto de Direito Falimentar que tem por objetivo
viabilizar a superacdo da situacdo de crise econémico-financeira do devedor, a fim de permitir a
manutencdo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores,
promovendo, assim, a preserva¢do da empresa, sua funcdo social e o estimulo a atividade econ6mica.
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de sociedade que envolva sdécio incapaz, desde que atendidos, de forma
conjunta, os seguintes pressupostos:

I - 0 sécio incapaz ndo pode exercer a administra¢do da sociedade;
Il - o capital social deve ser totalmente integralizado;

lll - o sdécio relativamente incapaz deve ser assistido e o
absolutamente incapaz deve ser representado por seus representantes
legais.

5.2.  Empresario individual casado
Sobre tal situagao, dispéem os arts. 977 a 980.

Primeiramente, poderdo os cénjuges formarem sociedade, desde que ndo
tenham se casado sob o regime de comunhado universal ou separacao obrigatdria de
bens.

Sobre o tema, afirma o art. 977, CC:

Art. 977, CC. Faculta-se aos cOnjuges contratar sociedade, entre si
ou com terceiros, desde que ndo tenham casado no regime da comunhdo
universal de bens, ou no da separagdo obrigatdria.

Podera o empresario vender qualquer dos imdveis relacionados ao patriménio
da empresa, sem que seja necessario a aprovacao do conjuge. Tal instituto foi criado
pelo Legislador, visando a continuacdo da atividade empresarial sem maiores
interrup¢oes.

Dispde o art. 978, CC:

Art. 978, CC. O empresdrio casado pode, sem necessidade de
outorga conjugal, qualquer que seja o regime de bens, alienar os imdveis
que integrem o patrimdénio da empresa ou grava-los de 6nus real.

Prevé, também, o Enunciado 58, da Il Jornada de Direito Comercial:

Enunciado 58, da Il Jornada de Direito Comercial. O empresdrio
individual casado é o destinatdrio da norma do art. 978 do CCB e ndo
depende da outorga conjugal para alienar ou gravar em énus real? o imével
utilizado no exercicio da empresa, desde que exista prévia averbacao de
autoriza¢do conjugal do imdvel ao patriménio empresarial no cartério de
registro de imdveis, com a consequente averbagao do ato a margem de sua
inscricdo no registro publico de empresas mercantis.

Segundo o art. 979, CC:

Art. 979, CC. Além de no Registro Civil, serdo arquivados e
averbados, no Registro Publico de Empresas Mercantis, os pactos e
declara¢des antenupciais do empresario, o titulo de doagao, herancga, ou
legado, de bens clausulados de incomunicabilidade ou inalienabilidade.

3 Documento emitido pelos registros de imdveis e informa se hé alguma restri¢do a fruicdo de propriedade
de um imdvel.
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Por fim, prevé o art. 980, CC que os cOnjuges ndo poderdo se opor contra
terceiros, antes de arquivados e averbados no Registro Publico de Empresas
Mercantis a separacao judicial ou reconciliagdo, ou seja, ndo serd possivel que se
oponha a terceiro qualquer fato que ndo esteja averbado e arquivado aos registros
da empresa. Por exemplo, A é casado com B. B, s6cio da mesma empresa que A, age
de maneira equivocada, provocando demandas judiciais em relacdo a empresa
(cobranca). Como sabemos, neste caso, ocorrera a desconsideracdo da personalidade
juridica para que se atinjam os bens dos sdcios faltosos, no caso o individuo B, autor
dos atos equivocados. Porém, separam-se A e B, no decorrer do processo. Assim,
arquivada e averbada a separacgao judicial, A, ainda sdcia, somente respondera pela
penhora dos bens relacionados a sua contribuicdo na sociedade, ndo mais
respondendo em conjunto aos bens de B. Portanto, enquanto nao estiver arquivada
e averbada a separacdo judicial, A e B responderao conjuntamente as demandas
judiciais, ndo podendo esta ser utilizada em oposicao a terceiros.

Assim:

Art. 980, CC. A sentenca que decretar ou homologar a separacao
judicial de empresario e o ato de reconciliacdo ndo podem ser opostos a
terceiros, antes de arquivados e averbados no Registro Publico de
Empresas Mercantis.
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5.3. Sistematizando

Empresario Individual

Conceito
S
Pessoa fisica
Responsabilidade Exerce alividade econdmica
I Profissional
Direta Habitual
llimitada Visando a producdo/ circulagio
Néo hé separacéo enfre
| Bens

Patrimdnio da empresa Senmvigos

Patriménio pessoal
- Do impedimento

Responde com os proprios bens

Impedimento legal

Empresario individual casado
Senvidores Publicos Federais
Podera formar sociedade com o cénjuge Magistrados
. . Membros do Ministério Plblica
Poders alienarimdvel sem outorga conjugal

Militares

Condenados -art 1.011,CC

Excecédo

Sdcios
Sociedade limitada ou anénima
Sdcio = Empresario

Trabalho em jazidas ouramo jomalistico  radiodifusdo

Brasileiros
Naturalizados™

Atividade do empresério impedido

Ha responsabilidade
Terceiros de boa-fé

Incapacidade do agente econdmico

Impedido de iniciar empresas

Empresario individual
Pode se tornar empresdrio
Atividade j& exercida por

ele enquanto capaz

Atividade exercida por terceiro

que. por heranga causa mortis.

passou aoincapaz
Jurisdigio voluntéria

Incapazserd

Assistido
Representado

Participagio em sociedade

Possivel
Néo pderd exercer administragéo
Sociedade de capital integralizado

Assistido ou representado

6. EIRELI - Empresa Individual de Responsabilidade

Limitada
6.1. Criacao da EIRELI

Como ja dito (vide tépico 3 - Tipos de Empresario), anteriormente a criacdo da
EIRELI, existiam duas espécies de empresa: empresdrio individual e sociedade
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empresdria. A primeira delas caracterizava-se pela iniciativa da pessoa fisica em
legalizar sua atividade econ6mica organizada. Nao se criava, contudo, apesar da
feitura de um CNPJ, a figura da pessoa juridica. Portanto, a pessoa fisica ficava
responsavel direta e ilimitadamente a empresa, respondendo com o prdéprio
patrimbénio, uma vez que ndo se criava o capital social. Por outro lado, havia a
sociedade empresdria. Aqui era necessdrio a participacdo de duas pessoas (sdcios)
que, em conjunto, criavam uma sociedade — pessoa juridica detentora de direitos e
deveres -, investindo determinada quantia, criando-se o capital social que seria
acionado em caso de responsabilidade quanto as acdes da empresa (sociedade -
pessoa juridica). Vé-se, portanto, que os sdcios tinham responsabilidade indireta e
limitada, vez que a prépria empresa responderia pelos atos.

Porém, se um determinado individuo cogitasse a criacdo de uma empresa
sozinho, no caso sob a nomenclatura empresdrio individual, sempre vincularia,
inevitavelmente, seus bens. Iniciou-se, assim, a seguinte pratica: criava-se uma
sociedade em que um individuo possuisse 99% da empresa, enquanto o outro
somente 1%. A partir desta manobra, era possivel se tornar um empresario e possuir,
ao mesmo tempo, prote¢ao quanto ao seu patriménio.

Problemas, contudo, surgiram. A participa¢ao do segundo individuo, aquele
detentor de 1% da sociedade, ndo ocorria. Era, geralmente, afastado das atividades
empresariais, nao tendo conhecimento acerca dos acontecimentos da mesma. Seu
nome, portanto, somente era utilizado para a criacdao da sociedade, ndo sendo
necessario que o mesmo incidisse nas atividades empresariais, normalmente em
troca de determinado ganho em relagao a atividade econ6émica.

Quando a empresa se endividava, porém, o detentor da maior parte da
sociedade, conhecedor da situacdao, abandonava o estabelecimento, ndo mais
realizando contramedidas, mas, sim, literalmente sumindo. Confirmada a cessacao da
atividade empresarial, desconfigurava-se a pessoa juridica, atingindo, assim, seus
socios. A partir dessa situacao, aquele individuo detentor de 1% da sociedade era
acionado judicialmente, ficando responsavel pelas dividas contraidas pela pessoa
juridica.

Diante de tal situacao, instigou-se por parte da doutrina a criacao de outro
elemento empresarial. Eram duas as sugestdes: sociedade empresdria unipessoal ou
empresdrio individual de responsabilidade limitada. Ambas tinham o mesmo objetivo:
a primeira tinha como pretensao a criacao de sociedades mediante a participacao de
apenas um sdcio, sendo ele detentor de toda atividade e, como artificio da sociedade,
tendo seu patrimonio separado do patrimdnio social (capital social); a segunda,
porém, tinha como objetivo a legalizacao da atividade empresarial por parte de um
individuo, contudo tendo esse responsabilidade limitada, ou seja, sendo ele
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responsavel pelos investimentos realizados na propria atividade econ6mica, isto é,
criar-se-ia um patriménio de afetacao.

Assim, cria-se a EIRELI - Empresa Individual de Responsabilidade Limitada a
partir da Lei 12.441/11. Além das demais alteracdes incorporando a EIRELI aos réis do
Cddigo Civil, acrescentou-se ao mesmo Documento o art. 980-A:

Art. 980-A, CC. A empresa individual de responsabilidade limitada
serd constituida por uma Unica pessoa titular da totalidade do capital
social, devidamente integralizado, que ndo sera inferior a 100 (cem) vezes
0 maior saldrio minimo vigente no Pais.

§1°. O nome empresarial deverd ser formado pela inclusdo da
expressdo “EIRELI” apds a firma ou a denominacdo social da empresa
individual de responsabilidade limitada.

§2°. A pessoa natural que constituir empresa individual de
reponsabilidade limitada somente podera figurar em uma Unica empresa
dessa modalidade.

83°. A empresa individual de responsabilidade limitada também
poderd resultar da concentracdo das quotas de outra modalidade
societaria num Unico sdcio, independentemente das razbes que motivaram
tal concentragdo.

§4°. VETADO. Lei n°® 12.441, de 11-7-2011.

§5°. Poderd ser atribuida a empresa individual de responsabilidade
limitada constituida para a prestacdo de servicos de qualquer natureza a
remuneracao decorrente da cessdo de direitos patrimoniais de autor ou de
imagem, nome, marca ou voz de que seja detentor o titular da pessoa
juridica, vinculados a atividade profissional.

86°. Aplicam-se a empresa individual de responsabilidade limitada,
no que couber, as regras previstas para as sociedades limitadas.

Cabe salientar que, mesmo tendo sido criada a EIRELI, divergem os

doutrinadores quanto a natureza deste elemento. Ha trés visdes distintas:

1)
2)

3)

6.2.

Entendem que foi criado um novo tipo de empresario: a EIRELI - Empresa
Individual de Responsabilidade Limitada;

Entendem que ndo foi criado um novo tipo de empresario, mas consideram o
novo elemento como sendo uma alteracao da sociedade empresaria: a
sociedade empresdria unipessoal,

Entendem que ndo foi criado um novo tipo de empresario, mas consideram o
novo elemento como sendo uma alteracdao do empresario individual: o
empresdrio individual de responsabilidade limitada.

Elementos constituintes da EIRELI
Inicialmente falaremos quanto ao erro.

Erro quanto ao nome. Como vimos anteriormente (vide tdpico 1.2.3. 3 Fase -

Cddigo Civil Italiano de 1942, Titulo: Evolucao Histdria do Direito Empresarial; e topico

2. Conceito, Titulo: O Empresdrio), o termo empresdrio e empresa divergem.
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Recapitulando.

Empresa. Organizagdo racional da producdo e circulagdo de bens e servigos, ou
seja, corresponde a atividade econdmica organizada.

Empresario. Aquele que exerce, profissional e habitualmente, atividade
econdmica organizada e produza ou faca circular bens e servicos, visando o lucro.

Nota-se, portanto, um grande equivoco do legislador ao tratar de uma espécie
de empresdrio com a nomenclatura empresa individual de responsabilidade limitada.

Diz o caput do art. 980-A, CC:

Art. 980-A, caput, CC. A empresa individual de responsabilidade
limitada serd constituida por uma unica pessoa titular da totalidade do
capital social, devidamente integralizado, que ndo serd inferior a 100 (cem)
vezes o0 maior saldrio minimo vigente no Pais.

Constituicdo de uma EIRELI por pessoa fisica. Afirma a V Jornada de Direito
Civil: A empresa individual de responsabilidade limitada sé poderd ser constituida por
pessoa natural. Portanto, ndo € possivel que pessoas juridicas criem EIRELIs. Por fim,
afirma o §2°, a pessoa natural que constituir empresa individual de responsabilidade
limitada somente poderd figurar em uma unica empresa dessa modalidade, ou seja, a
pessoa fisica sé podera criar uma EIRELI.

Exigéncia de Capital Minimo. Como descrito, o capital social da EIRELI devera
ser de, no minimo, 100 vezes o maior salario minimo vigente no Pais. Tal disposicao
causou certo desconforto nos empresdrios. Podemos notar tal aversao mediante a
leitura da Agao Direta de Inconstitucionalidade n°® 4.637. Segue trecho:

“A presente acdo direta de inconstitucionalidade pretende
demonstrar a manifesta inconstitucionalidade da parte final do caput do
art. 980-A da Lei n° 10.406, de 12 de Janeiro de 2002 (Cédigo Civil)...

[...]

‘Art. 980-A. A empresa individual de responsabilidade limitada serd
constituida por uma unica pessoa titular da totalidade do capital social,
devidamente integralizado, que ndo serd inferior a 100 (cem) vezes o
maior saldrio-minimo vigente no Pais”

[...]

Contudo, tal exigéncia esbarra na notdria vedagao de vinculagdo do
saldrio minimo para qualquer fim, prevista no inciso IV, do art. 7°, da
Constituicdo Federal.# O certo é que o saldrio minimo ndo pode ser utilizado

4 Art. 72, CF. S3o direitos dos trabalhadores urbanos e rurais, além de outros que visem a melhoria de sua
condigdo social: IV — salario minimo, fixado em lei, nacionalmente unificado, capaz de atender a suas
necessidades vitais bdsicas e as de sua familia com moradia, alimentacdo, educagdo, saude, lazer,
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como critério de indexacdo para a determinacdo do capital minimo
necessario para a abertura de empresas individuais de responsabilidade
limitada.

Verifica-se, outrossim, uma evidente violacdo ao principio da livre
iniciativa, previsto no art. 170, caput, da Carta Politica®>, uma vez que a
exigéncia em questdo representa um claro cerceamento a possibilidade de
abertura de empresas individuais de responsabilidade limitada por
pequenos empreendedores.”

Tal agdo, contudo, foi julgada improcedente pelo STF, confirmando-se com a
publicacdo do Enunciado 4 da | Jornada de Direito Comercial: Uma vez subscrito e
efetivamente integralizado, o capital da empresa individual de responsabilidade
limitada ndo sofrera nenhuma influéncia decorrente de ulteriores alteracées no saldrio
minimo. Ou seja, somente consultar-se-ia o salario minimo na criacao da EIRELI, ndo
mais sendo necessario a posterior alteragao, visando a correcao do valor, resultado
de uma possivel altera¢ao do saldrio minimo.

Tal impugnacao visa garantir aos credores o pagamento em caso de
inadimpléncia da EIRELI, pois se nao houvesse tal obrigacao em relacao a sua criagao,
o inadimplemento ndo poderia ser pago, visto que ndo haveria capital social, bem
como ndo se poderia acionar os bens da pessoa fisica. Somente em ultimo caso,
mediante o art. 50, CC®, tal fato poderia ser realizado.

Integralizacao da EIRELI. A EIRELI constituir-se-4 mediante ato constitutivo,
sendo o seu registro realizado na Junta Comercial — Registro Publico das Empresas
Mercantis.

Veto do §4°, art. 980-A, CC. Dizia 0 §4°

Art. 980-A, §4°, CC. Somente o patriménio social da empresa
responderd pelas dividas da empresa individual de responsabilidade
limitada, ndo se confundindo em qualquer situa¢do com o patriménio da
pessoa natural que a constitui, conforme descrito em sua declara¢do anual
de bens entregue ao 6rgao competente.

A principio, tal paragrafo aparenta apresentar o exato significado do
elemento responsabilidade limitada, porém devido a expressao em qualquer situagdo
foi vetada, utilizando-se para tais casos o disposto no §6° do mesmo artigo.

vestuario, higiene, transporte e previdéncia social, com reajustes periddicos que Ihe preservem o poder
aquisitivo, sendo vedada sua vinculagao para qualquer fim.

5> Art. 170, caput, CF. A ordem econdmica, fundada na viola¢do do trabalho humano e na livre iniciativa,
tem por fim assegurar a todos existéncia digna, conforma ditames da justica social...

6 Art. 50, CC. Em caso de abuso da personalidade juridica, caracterizado pelo desvio de finalidade, ou pela
confusdo patrimonial, pode o juiz decidir, a requerimento da parte, ou do Ministério Publico quando lhe
couber intervir no processo, que os efeitos de certas e determinadas relagGes de obrigacGes sejam
estendidos aos bens particulares dos administradores ou sécios da pessoa juridica.
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Art. 980-A, §6° CC. Aplicam-se a empresa individual de
responsabilidade limitada, no que couber, as regras previstas para as
sociedades limitadas.

Criacdo de EIRELI por profissionais intelectuais. Afirma o §5° do mesmo
artigo:

Art. 980-A, §5°, CC. Poderd ser atribuida a empresa individual de
responsabilidade limitada constituida para a prestacdo de servicos de
qualquer natureza a remuneracao decorrente da cessacdo de direitos
patrimoniais de autor ou de imagem, nome, marca ou voz de que seja
detentor o titular da pessoa juridica, vinculados a atividade profissional.

Tal pardgrafo criou certa controvérsia entre os doutrinadores.

Parte deles acredita ser possivel que os profissionais intelectuais criem as
chamadas EIRELIs simples, registrando-as no Cartdrio de Registro Civil de Pessoas
Juridicas, diferentemente das EIRELIs empresariais, ja discutidas anteriormente.

A outra parte, porém, acredita ser necessdrio que se respeite o disposto no
art. 966, CC (vide tdpico 2. Conceito), ndo sendo possivel, portanto, que os
profissionais intelectuais criem tal espécie.

Explicando o paragrafo, afirma que as EIRELIs formadas por profissionais
liberais deverao ser remuneradas pelo autor ou imagem, nome, marca ou voz de que
seja detentor o titular da pessoa juridica. Ou seja, o titular que, mediante contratacao
da EIRELI, prestar determinado servi¢o, ndao serd pago diretamente, serd pago o
valor, portanto, para a EIRELI.
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6.3. Sistematizando

Criagéo

Lei 1244111
Elementos constituintes El

Responsabilidade

Patriménio empresarial  Patrimanio da pessoa fisica

50 é necessdrio uma pessoa

Direta

Erro quanto ac nome .
llimitada

Empresario =Empresa Sociedade empresério

Criada por pessoa fisica

Responsabilidade

Exigéncia de capital minimo

Indireta

100 saldrios minimos N
Limitada

Garantia para credores

No minimo duas pessoas

Registro - ato constitutivo

Desejo

EIRELI empresarial

Responsabilidade

Junta comercial

Indireta

EIRELIsimples

Limitada

Cartorio de Registro Civil de Pessoa Juridica Somente uma pessoa

Sugestdes

Empresario individual de responsabilidade limitada

Sociedade empresaria unipessoal

27



Resumo de Direito Empresarial — Introdugdo e Direito Societdrio

Capitulo 4 - Das Obrigacoes
Profissionais

1. Registro
11 Cédigo Civil

Afirma o art. 967, CC:

Art. 967, CC. E obrigatdria a inscricdo do empresério no Registro
Publico de Empresas Mercantis da respectiva sede, antes do inicio de sua
atividade.

Como podemos notar, o registro caracteriza-se por ser o ato de regularidade
da atividade econ6mica. Convém destacar, antes, que se constituird empresa ainda
que ndo se tenha feito o registro, bastando que haja atividade econ6mica organizada,
profissional, habitual, fazendo circular ou produzindo bens e servicos. Neste caso, a
empresa sera responsabilizada por seus atos normalmente. Vé-se, portanto, que o
registro ndo é ato caracterizador, mas apenas regulamentador.

Afirma o Enunciado 199 do CJF (Conselho de Justica Federal):

Enunciado 199 do CJF. A inscricdo do empresdrio ou sociedade
empresaria é requisito delineador de sua regularidade, e ndo da sua
caracterizagdo.

Sobre o mesmo tema dispde o Enunciado 198:

Enunciado 198 do CJF. Ainscricao do empresario na Junta Comercial
nao é requisito para a sua caracteriza¢do, admitindo-se o exercicio da
empresa sem tal providéncia. O empresdrio irregular retine os requisitos do
art. 966, sujeitando-se as normas do Cédigo Civil e da legislagdo comercial,
salvo naquilo em que foram incompativeis com a sua condicdo ou diante
da expressa disposicao em contrario.

Ao empresdrio que nao esteja devidamente regulamentado mediante o
Registro, cessardao algumas garantias, como a impossibilidade do requerimento de
recuperacao judicial, conforme dita o art. 48 da Lei 11.101/05:

Art. 48 da Lei 11.101/05. Poderd requerer recuperacdo judicial o
devedor que, no momento do pedido, exer¢a regularmente suas atividades
ha mais de 2 (dois) anos e que atenda aos seguintes requisitos,
cumulativamente:

Ou seja, € necessario para tal garantia estar exercendo de maneira regular
suas atividades. Para tanto, € necessario que a atividade seja devidamente registrada
na Junta Comercial.
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Do ato do registro. Quanto ao empresdrio individual e quanto a sociedade
empresarial.

Quanto ao ato de registro em si, convém que o empresdrio individual siga a
seguinte determinacao, prevista no art. 968, CC:

Art. 968, CC. A inscricdo do empresdrio far-se-d mediante
requerimento que contenha:

I - 0 seu nome, nacionalidade, domicilio, estado civil e, se casado, o
regime de bens;

Il - a firma, com a respectiva assinatura autografa que podera ser
substituida pela assinatura autenticada com certificagdo digital ou meio
equivalente que comprove a sua autenticidade, ressalvado o disposto no
inciso | do §1° do art. 4 da Lei Complementar n° 123, de 14 de dezembro de
2006;

Il - o capital;
IV - 0 objeto e a sede da empresa;

§1°. Com as indicagOes estabelecidas neste artigo, a inscricao serd
tomada por termo no livro préprio do Registro Publico de Empresas
Mercantis, e obedecerd a ndmero de ordem continuo para todos os
empresarios inscritos.

§2°. A margem da inscri¢do, e com as mesmas formalidades, serdo
averbadas quaisquer modificacdes nela ocorrentes.

[...]

Quanto a sociedade empresarial, porém, registrar-se-a mediante ato
constitutivo, contrato social ou estatuto social, contendo as informacdes
necessarias.

Da expansao da atividade empresarial. Caso haja expansdo do local de
atuacdo da empresa, deve-se inspecionar o art. 969, CC:

Art. 969, CC. O empresario que instituir sucursal, filial ou agéncia, em
lugar sujeito a jurisdi¢do de outro Registro Publico de Empresas Mercantis,
neste devera também inscrevé-la, com a prova da inscri¢do originaria.

Paragrafo unico. Em qualquer «caso, a constituicdo do
estabelecimento secunddrio devera ser averbada no Registro Publico de
Empresas Mercantis da respectiva sede.

Sucursal. Ponto de negdcio acessdrio e distinto do ponto principal, responsdvel
por tratar dos negocios deste e a ele subordinado administrativamente.

Filial. Sociedade empresdria que atua sob a dire¢do de outra, chamada matriz,
mas mantém sua persondlidade juridica e o seu patriménio, bem como preserva sua
autonomia diante da lei e do publico.
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Agéncia. Empresa especiadlizada em prestacdo de servicos que atua
especificamente como intermedidria.

Podemos interpretar tal artigo da seguinte maneira: uma vez que haja a
abertura de sucursal, filial ou agéncia, sera necessario que se registre a empresa, bem
como sua ramificacdo tanto no Registro Publico do local da matriz (neste caso
mediante averbacdo da sucursal, filial ou agéncia), quanto no local do segundo
estabelecimento.

Da excecao. Afirma o art. 971, CC:

Art. 971, CC. O empresdrio, cuja atividade rural constitua sua
principal profissao, pode, observadas as formalidades de que tratam o art.
968 e seus paragrafos, requerer inscricao no Registro Publico de Empresas
Mercantis da respectiva sede, caso em que, depois de inscrito, ficard
equiparado, para todos os efeitos, ao empresario sujeito a registro.

Como visto, aquele que pratica atividade rural ndo serd obrigado a
regulamentar sua atividade econémica por meio do registro. Nao o fazendo, serd
disciplinado pelas normas do Cédigo Civil, ndo estdo sobre a protecdo da Lei 11.101/05
(Lei de Faléncia e Recuperacdo de Empresas) e ndo sendo considerado empresario,
ainda que exerca atividade econdémica exigida. Por outro lado, se desejar, podera
registrar-se na Junta Comercial, sendo este um ato constitutivo, diferentemente das
demais espécies de empresdrio em que o registro é somente ato regulamentador,
tornando-se empresario e, portanto, passando a estar sob a protecao das normas
referentes as empresas e sob a guarda da lei 11.101/05.

1.2, Lei 8.934/94 — Lei de Registro Publico de Empresas Mercantis

Objetivo do registro. Afirma o art. 1° da Lei 8.934/94:

Art. 1° da Lei 8.934/94. O Registro Publico de Empresas Mercantis e
Atividades Afins, subordinado as normas gerais prescritas nesta lei, serd
exercido em todo o territdrio nacional, de forma sistémica, por érgaos
federais e estaduais, com as seguintes finalidades:

I - dar garantia, publicidade, autenticidade, seguranga e eficacia aos
atos juridicos das empresas mercantis, submetidos a registro na forma
desta lei;

Il - cadastrar as empresas nacionais e estrangeiras em
funcionamento no Pais e manter atualizadas as informacdes pertinentes;

lll - proceder a matricula dos agentes auxiliares do comércio, bem
como ao seu cancelamento.

Como dito, apds o registro, qualquer pessod, sem necessidade de provar
interesse, poderd consultar os assentamentos existentes nas juntas comerciais e obter
certidbées, mediante pagamento do preco devido (art. 29 da Lei 9.934/94).
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Da organizacao das Juntas Comerciais. Visualizemos o seguinte esquema:

Ministério do
Desenvolvimento, Industria
e Comeércio Exterior

( __..Estado-membm“_._ )

SINREM - Sistema Nacional de Registro de Empresas Mercantis }

i | Subordinacéo administrativa

I DREI - Departamento de Registro Empresarial e Integracdo II Juntas Comerciais

Subardinacdo técnica

As Juntas Comerciais, sendo 6rgao do SINREM que, por sua vez, é vinculado
ao Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior, tém carater local e
funcdo administrativa e executiva em relacao aos atos de registro.

E subordinado a dois diferentes elementos. No ramo administrativo € ligado
ao Estado-membro no qual esta vinculado. No ramo técnico, porém, é vinculado ao
segundo orgao do SINREM, o DREI — Departamento de Registro Empresarial e
Integracdo (Decreto 8.001/13 - érgdo de vinculagdo federal), exceto em casos de
conflito particular entre os societdrios (tal assunto é de competéncia estadual).

Atos de registro. S3o trés espécies de atos de registro: matriculg,
arquivamento e autenticacao.

Matricula. Ato relacionado a regulamentacdo das atividades de determinados
profissionais essenciais ao comércio, os chamados auxiliares do comércio. Sao eles,
segundo a lei (Art. 32, |, Lei 8.934/94): leiloeiros, tradutores publicos, trapicheiros e
administradores de armazéns-gerais.

Arquivamento. Referem-se aos atos constitutivos das sociedades,
empresdrios individuais e EIRELIs, conforme dispde o inciso Il do art. 32 da referida
lei:

Art. 32 da Lei 9.934/94. O registro compreende:
[..]
Il - 0 arquivamento:

a) dos documentos relativos a constituicdo, alteracdo,
dissolucdo e extingdo de firmas mercantis individuais, sociedades
mercantis e cooperativas;
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b) dos atos relativos a consércio e grupo de sociedade de que
trata a Lei n°® 6.4024, de 15 de dezembro de 1976;

<) dos atos concernentes a empresa mercantis estrangeiras
autorizadas a funcionar no Brasil;

d) das declaracbes de microempresa;

e) de atos ou documentos que, por determinacao legal, sejam

atribuidos ao Registro Publico de Empresas Mercantis e Atividades Afins
ou daqueles que possam interessar ao empresdrio e as empresas
mercantis.

[...]

Autenticacdo. S3o os atos de registro referentes aos instrumentos de
escrituracgdo contdbil do empresdrio, os chamados livros empresariais.

Afirma o art. 39 da referida lei:
Art. 39 da Lei 8.934/94. As juntas comerciais autenticardo:

I — os instrumentos de escrituragao das empresas mercantis e dos
agentes auxiliares do comércio;

Il - as cépias dos documentos assentados.

Pardgrafo Gnico. Os instrumentos autenticados, ndo retirados no
prazo de 30 (trinta) dias, contados da sua apresenta¢do, poderdo ser
eliminados.

Quanto ao paragrafo unico, cabe fazer um adendo.

As alteracdes no contrato social devem ser levadas a registro, como dito, no
prazo de 30 dias para a producao de efeitos da data do registro. Por exemplo,
vendendo-se uma casa no dia 15, porém registrando tal ato no dia 20, faz com que os
efeitos se confirmem valendo desde o dia do ato, ou seja, desde o dia 15 (efeito ex
tunc). Passados os 30 dias, poderdo ser os atos eliminados, contudo uma vez
registrados apds 30 dias passardo a ter efeito da data da autenticacdo, ndo sendo
contado, portanto, o dia do ato referido (efeito ex nunc).

Tal entendimento é previsto no art. 36:

Art. 36 da Lei 8.934/94. Os documentos referidos no inciso Il do art.
32 deverdo ser apresentados a arquivamento na junta, dentro de 30 (trinta)
dias contados de sua assinatura, a cuja data retroagirdo os efeitos do
arquivamento; fora desse prazo, o arquivamento so tera eficacia a partir
do despacho que o conceder.

2.  Escrituracao do Empresario

Afirma o art. 1.179, CC:

Art. 1.179, CC. O empresdrio e a sociedade sao obrigados a seguir um
sistema de contabilidade, mecanizado ou ndo, com base na escrituracdo
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uniforme de seus livros, em correspondéncia com a documentacdo
respectiva, e a levantar anualmente o balaco patrimonial e o de resultado
econdémico.

Como visto, serd necessdrio o levantamento de dois balancos anuais:
patrimonial e econémico.

7

Como afirma o art. 1.182, a escrituracdao é incumbéncia de profissional
especifico, contratado pelo empresario: o contabilista.

Livros obrigatérios. Ha somente um livro que é exigido indispensavelmente
pela legislacdo a todos os empresdrios: o Didrio - referente as movimentagdes didrias
da atividade empresarial. Tal documento é previsto nos arts. 1.180 a 1.186, CC:

Art. 1180, CC. Além dos demais livros exigidos por lei, é
indispensavel o Diario, que pode ser substituido por fichas no caso de
escritura¢do mecanizada ou eletrénica.

Pardgrafo Gnico. A adogdo de fichas ndo dispensa o uso de livro
apropriado para o langamento do balango patrimonial e do de resultado
econdémico.

Art. 1.181, CC. Salvo disposi¢do especial de lei, os livros obrigatdrios
e, se for o caso, as fichas, antes de postos em uso, devem ser autenticadas
no Registro Publico do Empresas Mercantis.

Paragrafo tnico. A autenticacdo ndo se fard sem que esteja inscrito
0 empresario, ou a sociedade empresdria, que podera fazer autenticar
livros ndo obrigatdrios.

Art. 1.182, CC. Sem prejuizo do disposto no art. 1.174, a escrituragao
ficara sob a responsabilidade de contabilista legalmente habilitado, salvo
se nenhum houver na localidade.

Art. 1.183, CC. A escrituracdo serd feita em idioma e moeda corrente
nacionais e em forma contabil, por ordem cronoldgica de dia, més e ano,
sem intervalos em branco, nem entrelinhas, borrdes, rasuras, emendas ou
transportes para as margens.

Paragrafo tnico. E permitido o uso do cédigo de nimeros ou de
abreviaturas, que constem de livro prdprio, regularmente autenticado.

Art. 1.184, CC. No Didrio serdo lancadas, com individualizagdo,
clareza e caracterizacao do documento respectivo, dia a dia, por escrita
direta ou reprodugdo, todas as operagOes relativas ao exercicio da
empresa.

§1°. Admite-se a escritura¢do resumida do Diario, com totais que ndo
excedam o periodo de trinta dias, relativamente a contas cujas operagdes
sejam numerosas ou realizadas fora da sede do estabelecimento, desde
que utilizados livros auxiliares regularmente autenticados, para registro
individualizado, e conservados os documentos que permitam a sua perfeita
verificagdo.

§2°. Serdo langados no Diario o balango patrimonial e o de resultado
econdmico, devendo ambos ser assinados por técnico em Ciéncias
Contabeis legalmente habilitado e pelo empresario ou sociedade
empresaria.
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Art. 1.185, CC. O empresario ou sociedade empresdria que adotar o
sistema de fichas de lancamento podera substituir o livro Didrio pelo livro
Balancetes Didrios e Balangos, observadas as mesmas formalidades
extrinsecas exigidas para aquele.

Art. 1.186, CC. O livro Balancetes Didrios e Balancos serd escriturado
de modo que registre:

I - a posicdo didria de cada uma das contas ou titulos contébeis, pelo
respectivo saldo, em forma de balancetes diarios;

Il - o balanco patrimonial e o de resultado econdémico, no
encerramento do exercicio.

H34, porém, outros documentos obrigatdrios, porém caracterizados por
situacOes especificas. Por exemplo, o Registro de Duplicatas aquele que trabalhar com
a emissao de duplicatas mercantis; o Registro das Atas da Assembleia geradas pelas
assembleias realizadas em sociedades empresariais (S/As); o Registro de
Transferéncias de A¢6es Nominativas etc. Sdo exigidos, normalmente, relativamente a
profissdes e tipos empresariais especificos.

Livros facultativos. Sao eles: caixa, estoque, razdao, borrador e conta corrente.

Caixa. Controle dos fatores econémicos liquidos movimentados na atividade
empresarial.

Estoque. Controle das mercadorias em posse do empresario.
Razdo. Controle de entrada e saida de mercadorias.

Borrador. Como afirma o art. 1.183, CC(acima), ndo serdo permitidos intervalos
em branco, entrelinhas, borrées, rasuras, emendas ou transportes para a margem. Por
isso, convém que o empresario possua um livro especificamente para possiveis erros.
Tal livro denomina-se borrador.

Conta corrente. Cadastro de consumidor ou fornecedor.

Situacdo especial das Microempresas e Empresas de Pequeno Porte. Afirma
o art. 179, CF:

Art. 179, CF. A Unido, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios
dispensardo as microempresas e as empresas de pequeno porte, assim
definidas em lei, tratamento juridico diferenciado, visando a incentiva-las
pela simplificacdo de suas obrigacdes administrativas, tributarias,
previdencidrias e crediticias, ou pela eliminacdo ou reducdao destas por
meio de lei.

Afirma o art. 970, CC:

Art. 970, CC. A lei assegurard tratamento favorecido, diferenciado e
simplificado ao empresario rural e ao pequeno empresario, quanto a
inscricdo e aos efeitos daf decorrentes.
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Afirma, também o art. 1.179, §2°, CC:
Art. 1.179, CC. Texto acima.

§2°. E dispensado das exigéncias deste artigo o pequeno empresario
a que se refere o art. 970.

Pequeno empresario. Segundo o Enunciado 235/CJF: O pequeno empresdrio,
dispensado da escrituracdo, é aquele previsto na Lei 9.841/99.

Tal lei foi revogada pela Lei Complementar 123/2006, prevendo em seu art. 18-

Art. 18-A da Lei Complementar 123/06. O Microempreendedor
individual - MEIl poderd optar pelo recolhimento dos impostos e
contribui¢bes abrangidos pelo Simples Nacional em valores fixos mensais,
independentemente da receita bruta por ele auferida no més, na forma
prevista neste artigo.

§1°. Para os efeitos desta Lei Complementar, considera-se MEI o
empresdrio individual que se enquadre na definicdo do art. 966 da Lei n°
10.406, de 10 de janeiro de 2002 - Cédigo Civil, ou o empreendedor que
exercas as atividades de industrializagdo, comercializagdo e prestacgdo de
servi¢os no ambito rural, que tenha auferido receita bruta, no ano-calenddrio
anterior, de até R$ 81.000,00 (oitenta e um mil redis), que seja optante pelo
Simples Nacional e que ndo esteja impedido de optar pela sistemdtica prevista
neste artigo.

Portanto, estardao dispensados da obrigacao de realizarem balancos e
escrituragdes os MEI — Microempreendedor Individual e os EPP — Empresarios de
Pequeno Porte. Exige-se, porém, geralmente, balancetes, sendo estes realizados por
contabilistas.

Do sigilo empresarial. Afirma o art. 1.190, CC:

Art. 1.190, CC. Ressalvados os casos previstos em lei, nenhuma
autoridade, juiz ou tribunal, sob qualquer pretexto, poderad fazer ou
ordenar diligéncia para verificar se 0 empresario ou a sociedade empresdria
observam, ou ndo, em seus livros e fichas, as formalidades prescritas em
lei.

Como podemos ver, em regra, sao sigilosos os livros e fichas empresariais,
porém, segundo o mesmo artigo, é possivel que, em casos previstos por lei, tal sigilo
nao seja oponivel.

Diz, sendo um exemplo, o art. 1.193, CC:

Art. 1.193, CC. As restricdes estabelecidas neste Capitulo ao exame
da escrituracdo, em parte ou por inteiro, ndo se aplicam as autoridades
fazenddrias, no exercicio da fiscalizacdo do pagamento de impostos, nos
termos escritos das respectivas leis especiais.
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Arespeito do referido acima, convém que observemos o disposto no art. 6° |,
d da Lei 10.593/02:

Art. 6° da Lei 10.593/02. S3o atribui¢bes ocupantes do cargo de
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil:

I - no exercicio da competéncia da Secretaria da Receita Federal do
Brasil em carater privativo:

d) examinar a contabilidade de sociedade empresariais,
empresarios, drgaos, entidades, fundos e demais contribuintes, ndo se lhes
aplicando as restri¢6es previstas nos arts. 1.190 e 1.1927 do Cddigo Civil e
observando o disposto no art. 1.193 do mesmo diploma legal.

No mesmo sentido dos referidos artigos é o Enunciado 439 do STF: estdo
sujeitos a fiscalizagdo tributdria ou previdencidrio quaisquer livros comerciais, limitado
0 exame ao ponto objeto da investigacao.

Da quebra de sigilo. Podera ser total ou parcial.

Da quebra de sigilo total. Ou seja, exibir-se-d os livros e ficas em sua
totalidade. Dispbe o art. 1.191, CC:

Art. 1.191, CC. O juiz sé poderd autorizar a exibi¢do integral dos livros
e papeis de escrituracdo quando necessdria para resolver questdes
relativas a sucessdo, comunhdo ou sociedade, administracdo ou gestdo a
conta de outrem, ou em caso de faléncia.

Sobre o mesmo tema dispde o art. 420, CPC:

Art. 420, CPC. O juiz pode ordenar, a requerimento da parte, a
exibicao integral dos livros empresariais e dos documentos do arquivo:

I - na liquidagdo da sociedade;
Il - na sucessao por morte de sdcio;

Ill - quando e como determinar a lei.

A partir da leitura destes dois artigos, chegamos a seguinte conclusdo: exibir-
se-3 em sua totalidade os livros e fichas empresariais a partir do requerimento da
parte ou mediante previsdo legal.

7 Art. 1.192, CC. Recusada a apresentacdo dos livros, nos casos do artigo antecedente, serdo apreendidos
judicialmente e, no do seu §19, ter-se-a como verdadeiro o alegado pela parte contraria para se provar
pelos livros. Paragrafo unico. A confissdo resultante da recusa pode ser elidida por prova documental em
contrario.

36



DireitoFacilitado.com.br — Natan Batista

Da quebra de sigilo parcial. Ou seja, somente se exibira parte dos livros e
fichas empresariais. Prevé o art. 421, CPC:
Art. 421, CPC. O juiz pode, de oficio, ordenar a parte a exibicdo

parcial dos livros e dos documentos, extraindo-se deles a suma que
interessar ao litigio, bem como reproducdes autenticadas.

Diz, também, o §1° do art. 1.191, CC:

Art. 1.191, §1°, CC. O juiz ou tribunal que conhecer de medida cautelar
ou de acdo pode, a requerimento ou de oficio, ordenar que os livros de
qualquer das partes, ou de ambas, sejam examinados na presenca do
empresdrio ou da sociedade empresdria a que pertencerem, ou de pessoas
por estes nomeadas, para deles se extrair o que interessar a questao.

A quebra de sigilo parcial, diferentemente da quebra total, podera ser
requerida pelo julgador, a requerimento ou até mesmo de oficio, e em qualquer
processo.
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3. Sistematizando

Balancos anuais

4 Das Obrigagoes ‘

Profissionais

Escrituragéo

Patrimonial

Econdmico

Questéo das MEl e EPP

Néo € necessério a apresentacdo das escrituracfes

Devera apresentar apenas balancetes organizador por contabilista

Livros obrigatdrios

Movimentactes didrias

Livros facultativos

Caixa

Controle dos valores econdmicos movimentador

Estoque

Controle das mercadorias em posse do empresario

Razdo

Controle de entrada e saida de mercadorias

Borrador

Rascunha do didrio

Conta corrente

Cadastro de consumidores e fomecedores

Sigilo empresarial

Em regra, os livios e fichas empresariais sdo sigilosos

Excegédo

Quebra total

Sucessdo
Liquidacéo da sociedade

Pordeterminagéo legal

Porrequerimento da parte

Quebra parcial

Parrequerimenta da parte
Porrequerimento do julgador

De oficio

Em qualquer processa
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Registro

Caracteristicas

Obrigatdrio ANTES do inicio da atividade

Em geral, ato de regularidade

Feito na Junta Comercial
Né&o é ato caracterizador

Ao de registro

Empresdrio individual

Requerimento

Sociedade empresarial

Ato constitutivo

Espécies

Matricula

Profissionais essenciais ao comércio

Arquivamento

Dos atos constitutivas

Autenficacio

Daos instrumentos de escrituragio

Quanto as alteracBes de qualquer natureza

Averbacio

Sucursal
Filial

Agéncia

Estabelecimento secundério

Excecdo
Empresérios rurais

Antes do registro

Protegidos pelo CC

Néo sdo empresédrios

Depois do registro

Protegidos pelas normas empresariais

Séo empresarios

Néo hé obrigatoriedade

Registo =ato caracterizador

Lei §.934/94 - Leide Registro Plblico de Empresas Mercantis

| Funcéo

Garantia
Publicidade
Autenticidade

Seguranca

Eficacia
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Capitulo 5 - Nome Empresarial

1. Conceito

Segundo o art. 1° da Instrucao Normativa n° 15 do DREI — Departamento de
Registro Empresarial e Integracao:

Art. 1° da in/DREI 15/13. Nome empresarial é aquele sob o qual o
empresadrio individual, empresa individual de responsabilidade Ltda - Eireli,
as sociedades empresdrias, as cooperativas exercem suas atividades e se
obrigam nos atos a elas pertinentes.

Portanto, nome empresarial, bem como o nome da pessoa fisica, é a
nomenclatura que identifica o empresdrio na atividade que exerce.

O nome empresarial é, como concorda a maioria da doutrina, direito
personalissimo, ou seja, somente o empresario tem direito a utilizar-se do nome
determinado.

Funcdo. Sao duas as fun¢des do nome empresarial: funcdo objetiva e funcao
subjetiva.

Funcao objetiva. O nome empresarial garantirda ao empresario fama, renome,
reputacao etc.

Funcdo subjetiva. Individualizara e identificard o empresario de acordo com a
atividade que exerce.

Convém fazermos duas observac¢fes: nome empresarial # marca e nome
empresarial # nome fantasia.

Marca. Identifica produtos e servicos do empresario.

Afirma o art. 122 da lei 9.279/1996:

Art. 122 daLei 9.279/1996. S30 suscetiveis de registro como marca os
sinais distintivos visualmente perceptiveis, ndo compreendidos nas
proibi¢des legais.

Nome fantasia. Expressao que identifica o titulo do estabelecimento. Tal
elemento € protegido pelo disposto no art. 186, CC:

Art. 186, CC. Aquele que, por acdao ou omissdo voluntdria,
negligéncia ou imprudéncia, violar direito e causar dano a outrem, ainda
que exclusivamente moral, comete ato ilicito.
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Também protege tal elemento o disposto nos arts. 191, 194 e 195, V, da Lei
9.279/96:

Art. 191 da Lei 9.279/96. Reproduzir ou imitar, de modo que possa
induzir em erro ou confusdo, armas, brasdes ou distintivos oficiais
nacionais, estrangeiros ou internacionais, sem a necessdria autorizagao, no
todo ou em parte, em marca, titulo de estabelecimento, nome comercial,
insignia ou sinal de propaganda, ou usar como essas reprodugdes ou
imitagSes com fins econémicos.

Pena - detencdo, de 1 (um) a 3 (trés) meses, ou multa.

Paragrafo tinico. Incorre na mesma pena quem vende ou expde ou
oferece a venda produtos assinalados com essas marcas.

Art. 194 da Lei 9.279/96. Usar marca, nome comercial, titulo de
estabelecimento, insignia, expressdo ou sinal de propaganda ou qualquer
outra forma que indique procedéncia que ndo a verdadeira, ou expor a
venda produto com esses sinais.

Pena - detencdo, de 1 (um) a 3 (trés) meses, ou multa.

Art. 195 da Lei 9.279/96. Comete crime de concorréncia desleal
quem:

L]

V - usa, indevidamente, nome comercial, titulo de estabelecimento
ou insignia alheios ou vende, expde ou oferece a venda ou tem em estoque
produto com essas referéncias.

Exemplo. Nome empresarial. Companhia Brasileira de Distribuicao. Marca.
Qualita. Nome Fantasia. Pao de Acucar.

Convém esclarecermos outros tipos de nomenclatura, quais sejam: nome de
dominio e sinais de propaganda.

Nome de dominio. Endereco eletrdnico. Site. Diz o Enunciado 7, da | Jornada
de Direito Comercial do CJF: “O nome de dominio integra o estabelecimento
empresarial como bem incorpdreo para todos os fins de direito.”

Sinais de propaganda. Nao tém como objetivo principal identificar os
produtos especificamente. Tém como objetivo principal chamar atenc¢do dos
consumidores.

2. Espécies de nome empresarial

Afirma o art. 1.155, CC:

Art. 1.155, CC. Considera-se nome empresarial a firma ou a
denomina¢do adotada, de conformidade com este Capitulo, para o
exercicio de empresa.
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Paragrafo tnico. Equipara-se ao nome empresarial, para os efeitos
da protecao da lei, a denominacao das sociedades simples, associa¢des e
fundacGes.

Portanto, sdo duas as espécies de nome empresarial: firma e denominacao.

Firma. Afirma o art. 1.156, CC:

Art. 1.156, CC. O empresdrio opera sob firma constituida por seu
nome, completo ou abreviado, aditando-lhe, se quiser, designacao mais
precisa da sua pessoa ou do género de atividade.

Como podemos ver, sao dois os elementos que compdem a firma: nome civil
e, se assim desejar o empresario, atividade exercida.

Nome civil. El e EIRELI. Nome do empresdrio. Sociedade. Nome de um ou mais
socios.

Denominacdo. E prevista pelos arts. 1.158, §2°, 1.160 e 1.161, CC:

Art. 1.158, §2°, CC. A denominacdo deve designar o objeto da
sociedade, sendo permitido nela figurar o nome de um ou mais sdcios.

L]

Art. 1.160, CC. A sociedade anbnima opera sob denominacdo
designativa do objeto social, integrada pelas expressdes ‘“‘sociedade
anonima” ou “companhia”, por extenso ou abreviadamente.

Pardgrafo Unico. Pode constar da denomina¢do o nome do
fundador, acionista, ou pessoa que haja concorrido para o bom éxito da
formacdo da empresa.

Art. 1.161, CC. A sociedade em comandita por a¢fes pode, em lugar
de firma, adotar denominagdo designativa do objeto social, aditada da
expressao “comandita por acdes”.

Como podemos ver, podera ser usada pela EIRELI e por algumas espécies de
sociedade.

Sera formada, obrigatoriamente, por dois elementos: qualquer expressdo
linguistica e objeto social.

Qualquer expressao linguistica. Pode-se utilizar o nome civil do empresario ou
de um ou mais sdcios.

Objeto social. Elemento que identifique a atividade exercida pelo empresario.

Afirma André Luiz Santa Cruz Ramos:

“Assim, pode-se dizer que a firma é usada, em regra, pelos
empresdrios individuais e pelas sociedades em que existam sdécios de
responsabilidade limitada (sociedade em nome coletivo, sociedade em
comandita simples e sociedade em comandita por a¢des), enquanto a
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denominagdo é usada, em regra, pelas sociedades em que todos os sdcios
respondem de forma limitada (sociedade limitada e sociedade an6nima).
Dissemos em regra porque a sociedade limitada pode usar firma social, e a
sociedade em comandita por a¢des pode usar firma.”

Arespeito do disposto acima, afirmam os arts. 2° e 3° da IN/DREI 15/2013:

Art. 2° da IN/DREI 15/2013. Firma é o nome utilizado pelo empresario
individual, pela sociedade em que houver sdcio de responsabilidade
ilimitada e, de forma facultativa, pela sociedade limitada e pela empresa
individual de reponsabilidade Ltda - Eireli.

Art. 3° da IN/DREI 15/2013. Denominacdo é o nome utilizado pela
sociedade anénima e cooperativa e, em cardter opcional, pela sociedade
limitada, em comandita por acbes e pela empresa individual de
responsabilidade Ltda - Eireli.

Assim, podemos formular a seguinte tabela:

. NOME DE =
EMPRESARIO . FORMATACAO
EMPRESARIO

Firma Nome civil + atividade exercida
Firma. Nome civil + atividade
Firma ou exercida + “EIRELI”/
Denominacao Denominagdo. Qualquer expressao
+ objeto social + “EIRELI”
Firma. Nome civil de um ou mais
. sdcios + atividade exercida +
Sociedade Ltda Flrm? ou~ “limitada”’/ Denominacao.
Denominagao - . .
Qualquer expressdo + objeto social
+ “limitada”

EIRELI

Sociedade em que ha sdcios Nome civil de um ou mais sdcios +
de responsabilidade Firma atividade exercida + “e

ilimitada companhia”

Qualquer expressdo + objeto social

Sociedade an6nima Denominagao + “sociedade anénima” ou
“companhia”

Firma. Nome civil de um ou mais

sdcios + atividade exercida +

Sociedade em comandita Firma ou “comandita por agbes”’;
por acoes Denominacdao Denominagdo. Qualquer expressao
+ objeto social + “comandita por
agoes”

*As Microempresas e Empresas de Pequeno Porte deverdo acrescentar aos seus
respectivos nomes empresariais as termina¢des ME e EPP.
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3. Principios norteadores

Sdo dois os principios que norteiam a criacdao dos nomes empresariais,
segundo o art. 34 da Lei 8.934/94:

Art. 34 da Lei 8.934/94. O nome empresarial obedecerd aos
principios da veracidade e da novidade.

Principio da veracidade. O nome empresarial ndo poderd conter informacdes
falsas.

Seguindo tal principio, convém que observemos o disposto nos arts. 1.158, §3°
e 1.165, CC:

Art. 1.158, §3° CC. A omissao da palavra “limitada” determina a
responsabilidade soliddria e ilimitada dos administradores que assim
empregarem a firma ou denominagdo da sociedade.

Art. 1.165, CC. O nome de sdcio que vier a falecer, for excluido ou se
retirar, ndo pode ser conservado na firma social.

Assim, portanto, sera obrigatdria a alteracdo do nome empresarial quando (1)
nao constar a espécie de empresario identificado pela expressao no final do nome
empresarial, bem como quando, (2) ocorrendo a morte, saida ou retirada de um dos
sécios, permanecer o nome deste no nome empresarial e (3) quando houver
transformacao, incorporacao, fusao ou cisao de sociedade etc.

Principio da novidade. E vedada a criacdo de nome empresarial igual ou muito
parecido com outro ja registrado na mesma Junta Comercial, ou seja, sua protecado é
restrita ao territdrio da Junta Comercial em que foi efetuado o registro.

Sobre tal limitacdo, dispdem os arts. 1.166, CC e art. 11 da IN/DREI 15/2013:

Art. 1.166, CC. A inscricdo do empresdrio, ou dos atos constitutivos
das pessoas juridicas, ou as respectivas averbagbes, no registro préprio,
asseguram o uso exclusivo de nome nos limites do respectivo Estado.

Paragrafo tnico. O uso previsto neste artigo estender-se-d a todo o
territdrio nacional, se registrado na forma da lei especial.

Art. 11 da IN/DREI 15/2013. A protecdo ao nome empresarial decorre,
automaticamente, do ato de inscricdo de empresario individual ou do
arquivamento do ato constitutivo de empresa individual de
responsabilidade Ltda - Eireli, de sociedade empresaria ou cooperativa,
bem como de sua altera¢do nesse sentido, e circunscreve-se a unidade
federativa de jurisdicdo da Junta Comercial que o tiver procedido.

[.]
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Afirma o art. 1.163, CC:

Art. 1.163, CC. O nome de empresdrio deve distinguir-se de qualquer
outro ja inscrito no mesmo registro.

Paragrafo tinico. Se o empresario tiver nome idéntico ao de outros
ja inscritos, deverd acrescentar designagao que o distinga.

Por fim, afirma o art. 1.164, CC:

Art. 1.164, CC. O nome empresarial ndo pode ser objeto de alienacdo.

Paragrafo tnico. O adquirente de estabelecimento, por ato entre
vivos, pode, se o contrato o permitir, usar o nome do alienante, precedido
0 seu proprio, com a qualifica¢do de sucessor.

Tal hipétese do paragrafo unico se d3d mediante contrato de trespasse
(contrato de alienacdo do estabelecimento empresarial), uma vez que o nome
empresarial é negociado como elemento integrante desse préprio estabelecimento
(fundo de empresa).

4. Sistematizando

Direito personalissimo

Principio da Veracidade

—_
Principic da Novidade

Principios quanto ao nome empresarial Fama

Fungéo objetiva Renome
Fungtes Reputagéo

Nome Empresarial

. i Fungao subjetiva
Nome civil + atividade exercida (facultativa) Firma Espécies de nome empresarial - E denifcaco
Qualquer expresséo linguistica + objeto social Denominagéo -

Individualizagéo

Diferenciagdes Nome empresarial = Marca

Nome empresarial = Nome fantasia
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Capitulo 6 - Estabelecimento
Empresarial

1. Conceito

Afirma o art. 1.142, CC:

Art. 1.142, CC. Considera-se estabelecimento todo complexo de bens
organizado, para exercicio da empresa, por empresario, ou por sociedade
empresdria.

Num conceito mais completo, podemos afirmar que estabelecimento
comercial é, segundo o STF (REsp 633.179/MT), composto por patriménio material e
imaterial, constituindo exemplos do primeiro os bens corpdreos essenciais a exploragdo
comercial, como mobilidrios, utensilios e automéveis, e, do segundo, os bens e direitos
industriais, como patente, nome empresarial, marca registrada, desenho industrial e
ponto.

Quanto ao conceito em si, por ultimo, convém que afirmemos que tem carater
universal de fato, ou seja, € o prdprio empresdrio quem define quais sdo os
estabelecimentos empresariais de sua atividade econdmica, ou seja, seus elementos
sao unidos por um ato de vontade do empresario. Se fossem definidos mediante
determinacgdo legal, seriam denominados universais de direito.

Por outro lado, ha elementos como massa falida e espdlio que sao designadas
como universais de direito, uma vez que sdo estabelecidas e reunidas por meio da
legislacao.

Massa falida. Segundo o Diciondrio Juridico Acquaviva, é a universalidade dos
bens integrantes de uma sociedade falida, que sdo arrecadados para satisfagao das
dividas junto aos credores®.

Espdlio. Segundo o mesmo Diciondrio, é o conjunto de bens que integra o
patriménio deixado pelo de cujus, e que sdo partilhados, no inventario, entre os
herdeiros ou legatarios.

Portanto, ndo se confunde estabelecimento comercial com o local ou o
patriménio.

8 Vide art. 22 da Lei 11.101/2005.
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Local. Denominado também como sendo o ponto do negdcio?, faz parte do
estabelecimento empresarial, ndo o sendo como um todo, portanto. O
estabelecimento empresarial, logo, vai além do local.

Patriménio. E todo o conjunto de bens, direitos, acoes, posse e tudo o mais que
pertenca a uma pessoa fisica ou juridica que possuem valor econdmico. Portanto, o
patrimdnio vai além do estabelecimento empresarial. E necessario que se olhe para o
objeto social da empresa, de modo a identificar o que é mero patrimdnio e o que é
estabelecimento empresarial. O estabelecimento empresarial se dara pelos bens
materiais ou imateriais que estdo diretamente vinculados a atividade econdmica.
Quanto ao empresdrio individual serd mais facil a identificacdo do patriménio e
estabelecimento empresarial, porém quanto as sociedades tal tarefa é mais dificil,
pois todos os bens, de certa forma, estardo ligados a atividade econémica. Podemos
citar como excecdo, por exemplo, o fato de uma sociedade possuir um imdvel que
funcione como uma sede social ou um clube para o lazer dos funcionarios, pois fara
parte do patriménio da sociedade, porém ndao fara parte do estabelecimento
empresarial.

Doutrina italiana. Segundo tal doutrina, hd dois elementos importantes na
constituicao do estabelecimento empresarial: complexo de bens e organizagao.

Complexo de bens. Cardter mercantemente instrumental para o desempenho
da atividade.

Organizacao. Os bens sao um todo articulado, conexo, ligados a atividade
empresarial.

2. Transferéncia do Estabelecimento Empresarial

Afirma o art. 1.143, CC:

Art. 1.143, CC. Pode 0 estabelecimento ser objeto unitario de direitos
e de negdcios juridicos, translativos ou constitutivos, que sem compativeis
com a sua natureza.

Afirma, também, o art. 90, CC:

Art. 90, CC. Constitui universalidade de fato a pluralidade de bens
singulares que, pertinentes a mesma pessoa, tenham destina¢do unitaria.

% Poderd ser, da mesma maneira, virtual — referente ao site. Poderd o empresario contrair o direito de
ineréncia ao ponto se atender aos requisitos formal (tendo contrato escrito, estando este com prazo
determinado), temporal (tendo, no minimo, cinco anos de relagdo contratual) e material (tendo, no
minimo, trés anos de exploracdo de atividade do mesmo ramo) — vide art. 51 da Lei 8.245/91. Tal direito
fornece ao empresdrio a possibilidade de renovar o contrato de locagdo pelo mesmo periodo
anteriormente estabelecido, ainda que o locatdrio se mostre contrario, devido ao investimento lucrativo
no local — direito a renovagdo compulsdria do contrato de aluguel.

Podera o locatério recusar a renovacgdo do aluguel diante do disposto nos arts. 52 e 72 da referida lei.

46



DireitoFacilitado.com.br — Natan Batista

Paragrafo unico. Os bens que formam essa universalidade podem
ser objeto de relagbes juridicas prdprias.

Como dito anteriormente, o nome empresarial (elemento do
estabelecimento) e, agora, como um todo, o estabelecimento empresarial poderao
ser conteldo de relacdo juridica mediante o contrato de trespasse (contrato oneroso
de transferéncia do estabelecimento empresarial).

Ato de eficacia perante terceiros. Afirma o art. 1.144, CC:

Art. 1.144, CC. O contrato que tenha por objeto a alienacdo, o
usufruto ou arrendamento do estabelecimento, sé produzird efeitos
quanto a terceiro depois de averbado a margem da inscricio do
empresario, ou da sociedade empresaria, no Registro Publico de Empresas
Mercantis, e de publicado na imprensa oficial.

Ou seja, para que se tenha eficacia perante terceiros, é necessario que se
averbe ao Registro Publico de Empresas Mercantis a aliena¢ao do estabelecimento
empresarial.

Contrato de trespasse e divida. Afirma o art. 1.145, CC:

Art. 1.145, CC. Se ao alienante ndo restarem bens suficientes para
solver o seu passivo, a eficacia da alienagdo do estabelecimento depende
do pagamento de todos os credores, ou do consentimento destes, de
modo expresso ou tacito, em trinta dias a partir da sua notificagdo.

Antes, esclarecamos alguns conceitos.

Ativo. Meios de rendimento.

Passivo. Saida de dinheiro por gastos e despesas.
Patriménio liquido. Diferenca do valor do ativo e do passivo.
Partamos para a explicacgao.

(1) Uma vez que o patrimdnio liquido da empresa seja positivo, ou seja, uma
vez que se tenha mais ativos que passivos e os ativos sejam suficientes para solverem
0 passivo, a alienacdo do estabelecimento empresarial poderd ser feita normalmente.
(2) Porém, ainda que o patriménio liquido seja positivo, se os bens que sobrarem apds
a alienacao do estabelecimento empresarial ndo forem suficientes para o pagamento
das despesas, dever-se-3, anteriormente a alienac¢do: (2.1) requerer o consentimento
dos credores ou (2.2) dever-se-d pagar a divida, podendo, posteriormente a tais
acdes, realizar a alienacdo. Por fim, (3) se o patrimdnio liquido estiver negativo, dever-
se-3, como no caso anterior, (3.1) requerer o consentimento dos credores ou (3.2)
realizar o pagamento da divida, podendo, posteriormente, realizar a alienagao.

O consentimento dos credores devera ser feito pelos mesmos em trinta dias,
podendo realizar-se de forma expressa, mediante notificacdo, ou de maneira tdcita,
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ndo se manifestando no tempo estabelecido, sendo considerada, neste caso,
permitida a alienagdo.

Convém esclarecermos um fato.

Uma vez que ocorra a alienagao do estabelecimento empresarial sem o
consentimento ou com a nao permissao de um dos credores, 0s mesmos poderao
requerer a faléncia do empresario, sendo este extinto.

3. Sucessao Empresarial

Afirma o art. 1.146, CC:

Art. 1.146, CC. O adquirente do estabelecimento responde pelo
pagamento dos débitos anteriores a transferéncia, desde que
regularmente contabilizados, continuando o devedor primitivo
solidariamente obrigado pelo prazo de um ano, a partir, quanto aos
créditos vencidos, da publicacdo, e, quanto aos outros, da data do
vencimento.

Ou seja, o alienante ficara solidariamente obrigado quanto as dividas que ele
mesmo contraiu enquanto gestor da atividade empresarial, desde que as dividas
estejam regularmente contabilizadas. Tais dividas chegam ao conhecimento do
adquirente pelas negociacdes feitas com o alienante ou através do procedimento
denominado due diligence’, em que o adquirente realiza investigacao acerca da
verdadeira situacao econdmica da atividade. Nao estando ciente o adquirente quanto
as dividas, nao ficara obrigado a quitacdo delas, mas somente em relacao as que
passar a contrair.

O prazo da obrigacdo solidaria sera iniciado mediante a andlise de dois casos:

1) Tratando-se de divida vencida, estard solidariamente obrigado o alienante da
data da publicacao do trespasse;

2) Tratando-se de divida vincenda, passara a ser solidariamente obrigado o
alienante da data do vencimento da divida.

Tal dispositivo foi criado para dar seguranca aos credores. Uma vez
habituados ao pagamento do primeiro empresario, poderao, caso o posterior venha
a se tornar inadimplente, cobrar do empresario anterior.

Convém esclarecer que tal obrigacao solidaria ndo vinculard o alienante as
dividas tributdrias ou trabalhistas™.

10 procedimento de andlise dos documentos, da contabilidade, dos contratos, das informacdes etc. de
um determinado empresario ou sociedade empresaria, geralmente com o intuito de aferir “valora da
empresa” (valuation). RAMOS, André Luiz Cruz. Direito Empresarial, 72 edi¢do. Método, 03/2017.

1 Vide art. 133 do CTN e art. 448 da CLT.
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No caso da alienacao de estabelecimento empresarial feita em processo de
faléncia ou de recuperacao de empresas, ndao haverd sucessdo, nao ficando o
adquirente responsdvel pelas dividas anteriormente contraidas.”? Neste caso, o
alienante utilizara a quantia recebida com o contrato de trespass para o pagamento
das dividas.

Funcionalidade. Devido a dificil tarefa de identificar, de fato, o
estabelecimento empresarial, disp6e o Enunciado 233 das Jornadas de Direito Civil: A
sistemdtica do contrato de trespasse delineada pelo Cédigo Civil nos arts. 1.142 e ss.,
especialmente seus efeitos obrigacionais, aplica-se somente quando o conjunto de bens
transferidos importar a transmissao da funcionalidade do estabelecimento empresarial.

Ou seja, somente ocorrera sucessao empresarial, uma vez que o adquirente
dé continuidade funcional a atividade empresarial anteriormente exercida.

4. Clausula de nao concorréncia

Afirma o art. 1.147, CC:

Art. 1.147, CC. N3o havendo autorizagdo expressa, o alienante do
estabelecimento ndo pode fazer concorréncia ao adquirente, nos cinco
anos subsequentes a transferéncia.

Pardgrafo Unico. No caso de arrendamento ou usufruto do
estabelecimento, a proibi¢cdo prevista neste artigo persistird durante o
prazo do contrato.

Ou seja, salvo nos casos em que o adquirente informe expressamente, o
alienante ndo poderd fazer concorréncia aquele que Ihe suceder empresarialmente
nos cinco anos posteriores a transferéncia do estabelecimento empresarial.

Nota-se que caracteriza obrigacdo implicita, pois ainda que o contrato nao
disponha sobre tal assunto, vigorara tal disposicao.

Da ampliacdo do prazo. O prazo podera ser aumentado, desde que tal
alteracdo ndo seja feita de forma abusiva. Imaginemos o seguinte caso: compra-se o
estabelecimento empresarial de uma famosa e renomada familia empreendedora do
ramo de pizzarias que exerce tal atividade a quase um século. E visivel que se tal

12 Art. 141 da Lei 11.101/2005. Na alienacdo conjunta ou separada de ativos, inclusive de empresa ou de
suas filiais, promovida sob qualquer das modalidades de que trata este artigo: Il — o objeto da alienagao
estara livre de qualquer 6nus e ndo havera sucessdo do arrematante nas obrigacées do devedor,
inclusive as de natureza tributaria, as derivadas da legislacdo do trabalho e as decorrentes de acidentes
de trabalho.

Art. 60 da Lei 11.101/2005. Se o plano de recuperacdo judicial aprovado envolver alienac¢do judicial de
filiais ou de unidades produtivas isoladas do devedor, o juiz ordenara a sua realizagdo, observado o
disposto no art. 142 desta Lei. Paragrafo unico. O objeto da alienagdo estara livre de qualquer 6nus e nao
havera sucessdo do arrematante nas obrigagcdes do devedor, inclusive as de natureza tributaria,
observado o disposto no §12 do art. 141 desta Lei.
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familia construir um estabelecimento préximo ao que acabara de transferir, tomar-
Ihe-3 os clientes, impossibilitando a atividade do adquirente. Portanto, nestes casos,
serd possivel o aumento do prazo de ndo concorréncia.

A concorréncia sera medida territorialmente, analisando-se o perimetro, caso
a caso, de uma provavel concorréncia desleal. E esta, portanto, a finalidade de tal
cldusula. Coibir a concorréncia desleal.

Outras normas. Afirma o art. 1.148, CC:

Art. 1.148, CC. Salvo disposicdo em contrario, a transferéncia importa
a sub-rogacdo® do adquirente nos contratos estipulados para exploracao
do estabelecimento, se nao tiverem cardter pessoal, podendo os terceiros
rescindir o contrato em noventa dias a contar de publicagdo da
transferéncia, se ocorrer justa causa, ressalvada, neste caso, a
responsabilidade do alienante.

Ou seja, as obrigacbes do alienante passarao para o adquirente, excluindo-se
arelacdo entre o credor e o alienante, surgindo nova relagao entre o mesmo credor
e o adquirente. Neste caso, o credor podera rescindir o contrato em noventa dias,
apds a publicacdo da transferéncia, se ocorrer justa causa, assegurada a
responsabilidade do alienante.

Uma vez tendo a obrigacdao carater pessoal, contudo, devera haver,
anteriormente a alienacao, concordancia do credor.

Referente a tal dispositivo, convém que analisemos o caso do contrato de
locagao. Tal contrato, se sub-rogado, devera ter concordancia prévia do locador do
imodvel, uma vez que caracteriza elemento de carater pessoal — intuitu personae.

Afirma o art. 1.149, CC:

Art. 1.149, CC. A cessdo dos créditos referentes ao estabelecimento
transferido produzira efeito em rela¢do aos respectivos devedores, desde
o momento da publicacdo da transferéncia, mas o devedor ficard
exonerado se de boa-fé pagar ao cedente.

Da mesma forma que o adquirente contrai as dividas do alienante, ou seja, da
mesma forma que contrai o passivo da atividade empresaria, contraird, também, os
créditos, isto é, contraira os ativos.

13 No Direito Civil moderno, a sub-rogacdo é a transferéncia dos direitos do credor para o terceiro que
resgatar a obrigacdo, permanecendo este no lugar daquele. Desaparece, entdo, a relagdo juridica que
existia entre o devedor e o credor primitivo, surgindo outra com o credor sub-rogado.
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Capitulo 7 - Direito Societario

1. Conceito de Sociedade

Afirma o art. 981, CC:

Art. 981, CC. Celebram contrato de sociedade as pessoas que
reciprocamente se obrigam a contribuir, com bens ou servicos, para o
exercicio de atividade econémica e a partilha, entre si, dos resultados.

Portanto, sociedade, pessoa juridica de direito privado, sera a reunido de
pessoas com fins econdmicos, ou seja, voltadas para a exploracdo da atividade
econdmica, dividindo-se os lucros da mesma entre os membros.

Sociedade # Associa¢do. A primeira, como vimos, exerce atividade com fins
econdmicos, dividindo-se o lucro entre seus membros. A segunda, porém, apesar de
exercer atividade, ndo apresenta fins econdmicos, nao distribuindo os lucros entre
seus membros. Os lucros sdo revertidos em investimentos na prdpria associacao.

DispOe sobre as associa¢des o art. 53, CC:

Art. 53, CC. Constituem-se as associa¢Oes pela unidao de pessoas que
se organizem para fins ndo econémicos.

Paragrafo tnico. Nao ha, entre os associados, direitos e obrigagbes
reciprocos.

Sdo outras espécies de pessoa juridica de direito privado:
Afirma o art. 44, CC:
Art. 44, CC. S3o pessoas juridicas de direito privado:
I - as associagdes;
Il - as sociedades;
lll - as fundagbes;
IV — as organizagdes religiosas;
V - os partidos politicos;
VI - as empresas individuais de responsabilidade limitada.

Nao exercem, porém, atividade econdmica com fins lucrativos as associacbes
(como visto), fundagbes, organizagées religiosas e partidos politicos.
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2. Categorias

Assim como nos empresarios individuais os profissionais ndo sdo incluidos, nas
sociedades hd organiza¢cbes que ndao sao consideradas empresdrio. Sao as
classificagdes:

1) Sociedade simples;
2) Sociedade empresaria.

Sociedade simples. Sociedades que, apesar de exercerem atividade
econdmica, ndo sao de natureza empresaria. Tais sociedades tém finalidade lucrativa
e exercem atividade econdémica, porém nao exercem atividade empresarial. Neste
caso, serao registradas no Cartdrio de Pessoas Juridicas, e ndo na Junta Comercial.
Convém esclarecer que, apesar de uma sociedade simples apresentar organizacdo dos
elementos empresariais, somente sera considerada empresdria uma vez que estes
constituam parte principal da atividade.

Sociedade empresaria. Sociedades que exercem atividade econbmica
empresaria.

Distincao entre as categorias. Afirma o art. 982, CC:

Art. 982, CC. Salvo as excegbes expressas, considera-se empresdria
a sociedade em que tem por objeto o exercicio de atividade prépria de
empresdrio sujeito a registro (art. 967); e, simples, as demais.

Como podemos ver, o que diferencia as duas categorias €, em regra, o objeto
social. Como afirma André Luiz Santa Cruz Ramos, explorado com empresarialidade
(profissionalismo e organizagdo dos fatores de producdo), a sociedade serd empresdria;
ausente a empresarialidade, ter-se-d uma sociedade simples.

Sdo duas as excecdes, segundo o paragrafo Unico do mesmo artigo:

Art. 982, paragrafo unico. Independentemente de seu objeto,
considera-se empresdria a sociedade por a¢0es; e, simples, a cooperativa.

Logo, serao sempre sociedades empresdrias as sociedades andénimas,
sociedades por comandita de acbes etc; e serdo sempre sociedades simples as
sociedades cooperativas.

Conclusdo. Portanto, (1) exercendo atividade empresarial a sociedade sera
empresaria, regendo-se sob as regras do direito empresarial. (2) Exercendo atividade
nao empresarial a sociedade serd simples, regendo-se sob as regras do direito civil.
Porém, prevalecendo a organiza¢des dos fatores de produgdo, constituido o
elemento empresa, a sociedade simples sera considerada sociedade empresaria.
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3.

1)
2)
3)
4)
5)

Tipos de Sociedade

Afirma o art. 983, CC:

Art. 983, CC. A sociedade empresaria deve constituir-se segundo um
dos tipos regulados nos arts. 1.039 a 1.092; a sociedade simples pode
constituir-se de conformidade com um desses tipos, e, ndo o fazendo,
subordina-se as normas que lhe sdo proprias.

Paragrafo UGnico. Ressalvam-se as disposi¢bes concernentes a

A

sociedade em conta de participacdo e a cooperativa, bem como as
constantes de leis especiais que, para o exercicio de certas atividades,
imponham a constituicao da sociedade segundo determinado tipo.

Portanto, poderdo ser os seguintes tipos de sociedades:

Sociedade em nome coletivo (arts. 1.039 a 1.044);
Sociedade em comandita simples (arts. 1.045 a 1.051);
Sociedade limitada (arts. 1.052 a 1.087);

Sociedade anénima (arts. 1.088 a 1.089 + Lei 6.404/76);
Sociedade em comandita por agdes (arts. 1.090 a 1.092).

Sociedades dependentes de autorizacao. S3o sociedades que exercem

atividade de elevado interesse publico, como as atividades financeiras (bancos, por

exemplo), seguradoras, estabelecimentos de salde etc. Apesar de estarem

protegidas sob o Principio da Livre Iniciativa', dependem de autorizacao do Poder
Executivo Federal, segundo dispde o art. 1.123, CC:

Art. 1.123, CC. A sociedade que dependa de autorizacdo do Poder
Executivo para funcionar reger-se-d por este titulo, sem prejuizo do
disposto em lei especial.

Paragrafo tnico. A competéncia para a autorizagdo serd sempre do
Poder Executivo Federal.

Sociedade nacional. Afirmam os arts. 1.126 e 1.127, CC:

Art. 1.126, CC. E nacional a sociedade organizada de conformidade
com a lei brasileira e que tenha no Pais a sede de sua administragdo.

Paragrafo Unico. Quando a lei exigir que todos ou alguns sdcios
sejam brasileiros, as a¢des da sociedade an6nima revestirao, no silencio da
lei, a forma nominativa. Qualquer que seja o tipo da sociedade, na sua sede

14 Art. 170, CF. A ordem econdmica, fundada na valorizagdo do trabalho humano e na livre iniciativa, tem
por fim assegurar a todos existéncia digna, conforme os ditames da justica social, observados os seguintes
principios: IV — tratamento favorecido para as empresas de pequeno porte constituidas sob as leis
brasileiras e que tenham sua sede e administracdo no Pais. Paragrafo tinico. E assegurado a todos o livre
exercicio de qualquer atividade econémica, independentemente de autorizagdo de érgaos publicos, salvo
nos casos previstos em lei.
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ficard arquivada cdpia auténtica do documento comprobatdrio da
nacionalidade dos sécios.

Art. 1.127, CC. Nao haverd mudanca de nacionalidade de sociedade
brasileira sem o consentimento unanime dos sdcios ou acionistas.

Portanto, serd sociedade nacional aquela que apresente sede e administracao
em nosso pais, seguindo, consequentemente, as regras definidas nas leis locais,

Sociedade estrangeira. Afirma o art. 1.134, CC:

Art. 1.134, CC. A sociedade estrangeira, qualquer que seja o seu
objeto, ndo pode, sem autorizacdo do Poder Executivo, funcionar no Pafs,
ainda que por estabelecimentos subordinados, podendo, todavia,
ressalvados os casos expressos em lei, ser acionista de sociedade anénima
brasileira.

Ou seja, ndo respeitados os requisitos expressos no anteriormente citado
artigo 1.126, sera considerada a sociedade em questdo estrangeira. Como notado,
necessitara de autorizacao do Poder Executivo para que realize suas atividades no
Brasil.

Sociedade entre c6njuges. Afirma o art. 977, CC:

Art. 977, CC. Faculta-se aos conjuges contratar sociedade, entre siou
com terceiros, desde que ndo tenham casado no regime da comunhéo
universal de bens, ou no da separagdo obrigatdria.

Tal dispositivo foi criado para que se protegesse o regime de bens adotados
pelos conjuges, uma vez que (1) estando sob o regime de comunh&o universal ndo
seria possivel que cada individuo investisse valor individual na sociedade, posto que
os bens sdo compartilhados; enquanto que (2) estando sob o regime de separacdo
obrigatdria, ligar-se-iam os bens por meio da sociedade, desrespeitando, igualmente,
o regime de bens.

Tal situacao é criticada pelos doutrinadores, uma vez que ha bens no regime
de comunhao universal que ndo se comunicam'™, bem como ha a possibilidade de se
adquirir bens em condominio' estando em regime de separagdo obrigatdria de bens.

Afirma André Luiz Santa Cruz Ramos:

“Em primeiro lugar, cumpre delimitar o sentido extado da expressdo
‘entre si ou com terceiros’, constante do dispositivo. Por ébvio, a intencdo

15 Art. 1.668, CC. Sdo excluidos da comunhdo: | — os bens doados ou herdados com a cldusula de
incomunicabilidade e os sub-rogados em seu lugar; Il — os bens gravados de fideicomisso e o direito do
herdeiro fideicomissario, antes de realizada a condi¢cdo suspensiva; lll — as dividas anteriores ao
casamento, salvo se provierem de despesas com seus aprestos, ou reverterem em proveito comum; IV —
as doagGes antenupciais feitas por um dos conjuges ao outro com a clausula de incomunicabilidade; V —
os bens referidos nos incisos V a VIl do art. 1.659.

16 Condominio. Direito exercido simultaneamente, por varias pessoas, sobre um mesmo objeto, incidindo
referido direito num quinhéo ideal.
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da norma € proibir apenas a participagdo dos conjuges casados sob tais
regimes num mesma sociedade, nada impedindo, pois, que alguém casado
sob o regime de comunh@o universal ou de separagdo obrigatdria contrate,
sozinho, sociedade com terceiro.”

Por fim, as sociedades formadas anteriormente a vigéncia do novo Cédigo
Civil por cOnjuges sob as separa¢bes de bens anteriormente referidas nao
necessitarao se adequar ao novo Cédigo, visto que constituem ato juridico perfeito.

Sociedade no Cédigo Civil. Sdo duas as espécies:

Sociedade nao personificada. Ndo apresentam personalidade juridica, ndo
tendo responsabilidades ou direitos, sendo responsaveis pela atividade empresarial
as pessoas fisicas que se reuniram para constituir tal atividade. Sao os tipos:

1) Sociedade em comum;
2) Sociedade em conta de participacdo.

Sociedade personificada. Apresentam personalidade juridica, apresentando
responsabilidades, direitos e deveres, sendo, portanto, titulares de direitos. Sao os
tipos:

1) Sociedade simples;

2) Sociedade anénima (S/A);

3) Sociedade limitada (LTDA);

4) Sociedade em comandita simples (C/S);
5) Sociedade em nome coletivo (N/C);

6) Sociedade em comandita por ac¢ées (C/A).

4. Classificacao
Segue a classificagao:

1) Quanto a responsabilidade dos sécios:
a. llimitada:
i. Sociedade em nome coletivo;
b. Limitada:
i. Sociedade an6nima;
ii. Sociedade limitada;
¢. Mista:
i. Sociedade em comandita simples;
ii. Sociedade em comandita por a¢des.
2) Quanto ao regime de construcao e dissolucao:
a. Contratuais:
i. Sociedade em nome coletivo;
ii. Sociedade em comandita simples;
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iii. Sociedade limitada;
b. Institucionais:
i. Sociedade an6nima;
ii. Sociedade em comandita por a¢0es;
3) Quanto a composi¢do:
a. De pessoas:
i. Sociedade em nome coletivo;
ii. Sociedade em comandita simples (quanto ao sdécio
comanditado);
iii. Sociedade simples (salvo previsdo em sentido contrario no
contrato social);
b. De capital:
i. Sociedade em comandita simples (quanto ao sdcio
comanditario);
ii. Sociedade an6nima;
iii. Sociedade em comandita por acdes;
4) Quanto a quantidade de sdcios:
a. Unipessoal:
i. Sociedade de advogados;
b. Pluripessoal:
i. Sociedade an6nima;
ii. Sociedade limitada;
5) Quanto a estabilidade:
a. Estavel:
i. Sociedade em nome coletivo;
ii. Sociedade em comandita simples contratada em tempo
determinado;
iii. Sociedade anénima;
iv. Sociedade em comandita por a¢des;
b. Instavel:
i. Sociedade em nome coletivo;
ii. Sociedade em comandita simples contratada em tempo
indeterminado.

Pode-se classificar as sociedades da seguinte maneira:
Quanto a responsabilidade. Segue a explicacao:

1) llimitada - todos os sécios respondem de forma ilimitada, ou seja, esgotado
capital social, poderao responder com o seu patrimoénio;

2) Limitada - todos os sdcios respondem de forma limitada, ou seja, ndo se
atingira o patriménio dos sdcios, mesmo que esgotado o capital social;
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3)

Mista — hd sécios que responderdo de forma limitada, enquanto hd sécios que
responderdo de maneira ilimitada.

Quanto ao regime de constru¢ao/ constitui¢do e dissolu¢do. Sao as espécies:

Contratuais — os sdcios criam as normas especificas segundo as quais a
sociedade seguirg;

Institucionais — a sociedade exercerad a atividade sob norma preexistente, a lei
das sociedades institucionais — Lei 6.404/76.

Quanto a composicdo. S3o as espécies:

De pessoas — a realizacdo do objeto social depende mais dos atributos
individuais dos sdcios que da contribuicdo material dos mesmos.
Normalmente apresenta as chamadas cldusulas de controle regulamentando a
possivel entrada de novos sdcios desconhecidos;

De capital — sociedade baseada na contribuicao material dos sdcios, sendo
este quesito mais relevante que os atributos individuais dos mesmos. E o tipo
de sociedade em que existem acionistas desconhecidos.

Quanto a quantidade de sécios. Seguem as espécies:

1) Unipessoal — sociedade formada por uma Unica pessoa. Normalmente, sera

de modo incidental e tempordrio, visto que a sociedade necessita da
participacdo de mais de um sdcio. Recentemente, porém, através da Lei
13.247/2016, foi aprovada a criacdo das chamadas sociedades unipessoais de
advocacia. Dispdem sobre tal modalidade os arts. 15, 16 e 17 do Estatuto da
Advocacia:

Art. 15. Os advogados podem reunir-se em sociedade simples de
prestacao de servi¢os de advocacia ou constituir sociedade unipessoal de
advocacia, na forma disciplinada nesta Lei e no regulamento geral.

Art. 16. Ndo sao admitidas a registro nem podem funcionar todas as
espécies de sociedade de advogados que apresentem forma ou
caracteristicas de sociedade empresaria, que adotem denominacdo de
fantasia, que realizem atividades estranhas a advocacia, que incluam como
sdcio ou titular de sociedade unipessoal de advocacia pessoa ndo inscrita
como advogado ou totalmente proibida de advogar.

Art. 17. Além da sociedade, o sdcio e o titular da sociedade individual
de advocacia respondem subsididria e ilimitadamente pelos danos
causados aos clientes por acdo ou omissao no exercicio da advocacia, sem
prejuizo da responsabilidade disciplinar em que possam incorrer.

2) Pluripessoal - sociedades formadas por mais de um sdcio.

Quanto a estabilidade. S3o as espécies:
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1) Instavel - o sécio podera se desligar das atividades sociais mediante ato
unilateral de vontade, sem apresentacdo de motivo plausivel ou
fundamentacdo e com o reembolso do capital investido;

2) Estavel - o desligamento mediante reembolso de capital admite-se somente
em hipdteses excepcionais, indicadas na lei, apresentando-se o motivo e
fundamentacdo necessaria.

5. Tipos de Sociedade

Mao Personificadas

Sociedade em contra de paricipagdo |

Sociedade em comum |

Sociedade iregular |

Sociedade de fato |

Sociedade contratual em formacgdo

Personificadas

Sociedade simples |

Sociedade em conta de participagdo |

Sociedade em comandita simples |

Sociedade limitada |

Sociedade andnima |

1T 1 1 1 1

Sociedade em comandita poragdes |

5.1.  Sociedades n3o personificadas

Tipos. Como vimos anteriormente, sdo duas as sociedades ndo personificadas:
(1) sociedade em comum e (2) sociedade em conta de participagao.

Passaremos para o estudo detalhado de cada uma delas.
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5.1.1. Sociedade em comum

Conceito. S3o sociedades em vias de formacdo, as chamadas sociedades
contratuais em formacgdo. Usufruirdo, também, de sua legislacdo as denominadas
sociedades de fato ou irregulares, uma vez que ainda ndo efetuaram o registro na
Junta Comercial, porém ja iniciaram sua atividade. Todas elas ndo possuem
personalidade juridica, pois ndo sdao personificadas.

Afirma o art. 986, CC:

Art. 986. Enquanto ndo inscritos os atos constitutivos, reger-se-a a
sociedade, exceto por a¢des em organizagdo, pelo disposto neste Capitulo,
observadas, subsidiariamente e no que com ele foram compativeis, as
normas da sociedade simples.

Sociedades contratuais em formacao. Sociedades que ja possuem contrato e
estao em vias de registro, ou seja, ja realizam atos preparatdrias para o seu registro,
anteriormente ao inicio da atividade.

Sociedades de fato. Sociedades que, apesar de exercerem atividade, ndo
possuem documento de constitui¢do.

Sociedades irregulares. Sociedades em atividade cujo documento
constitucional (contrato) existe, porém ainda ndo foi levado a registro na Junta
Comercial.

No caso das trés sociedades acima referidas, aplicar-se-d4 as regras da
sociedade em comum, dispostas no Capitulo | — Sociedade em comum, do Subtitulo |
— Da Sociedade nao Personificada, do Cédigo Civil.

Incidéncia de tal legislacdo. Aplicar-se-a as leis acima citadas desde o interesse
em se constituir a sociedade até o momento de seu registro em drgao competente.

Responsabilidade anteriormente ao registro. Sdo duas as responsabilidades
dos sdcios:

1) Ficara responsabilizado de maneira direta e ilimitada o sécio que contraiu a
obrigacao;

2) Ficardo responsabilizados de maneira subsididria e ilimitada os demais sécios,
uma vez que o terceiro prove a existéncia da sociedade.

Acerca disso, afirma o art. 990, CC:

Art. 990. Todos os sdcios respondem solidaria e ilimitadamente
pelas obriga¢des sociais, excluido do beneficio de outrem, previsto no art.
1.024, aquele que contratou pela sociedade.
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Afirma, também, acerca da responsabilidade o art. 989, CC:

Art. 989. Os bens sociais respondem pelos atos de gestao praticados
por qualquer dos sdcios, salvo pacto expresso limitativo de poderes, que
somente tera eficacia contra o terceiro que o conheca ou deva conhecer.

Cabe salientar ainda que, segundo o art. 1.024 acima referido:

Art. 1.024. Os bens particulares dos sécios ndo podem ser
executados por dividas da sociedade, senao depois de executados os bens
sociais.

Esta divisdo acerca da responsabilidade €, segundo alguns doutrinadores,
invalido, visto que a sociedade ndo possui personalidade juridica e, portanto, nao
poderia possuir capital social. Assim, nao é possivel que os sdcios tenham
responsabilidade subsidiaria.

Nao sendo pessoa juridica, como separar-se-a o capital social do capital dos
socios?

Acerca disto, dispbe o art. 988, CC:

Art. 988. Os bens e dividas sociais constituem patriménio especial,
do qual os sdcios sao titulares em comum.

Ou seja, a sociedade ndo possui, de fato, um capital social, mas um patriménio
de afetacdo que, neste caso, é aquele ligado a atividade exercida.

Meios de prova da existéncia. Dispde o art. 987, CC:

Art. 987. Os sdcios, nas relagdes entre si ou com terceiros, somente
por escrito podem provar a existéncia da sociedade, mas os terceiros
podem prova-la de qualquer modo.

Isto é, sao dois 0os meios de prova da existéncia da sociedade em comum:

1) Tratando-se de problema interno, os sécios somente poderdo provar a
existéncia da sociedade por meio escrito, ou seja, mediante a apresentacao
de documento contratual. Tratando-se de problemas entre a sociedade e o
terceiro, somente podera a sociedade provar a sua existéncia, apresentando
documento que esclarega a ciéncia do terceiro em estar negociando com a
sociedade;

2) Tratando-se de problema entre o terceiro e a sociedade, o primeiro podera
provar a existéncia da segunda, através de qualquer meio de prova.

5.1.2. Sociedade em conta de participacao

Conceito. E denominada pela doutrina como sociedade secreta, porém ndo se
trata, efetivamente, de sociedade, mas, sim, de contrato especial de investimento.
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Ainda que ndo apresente personalidade juridica, é legislada no Capitulo referente as
sociedades.

Constituicao e meios de prova. Afirma o art. 992, CC:

Art. 992. A constituicdao da sociedade em conta de participagao
independe de qualquer formalidade e pode provar-se por todos os meios
de direito.

Dos efeitos e do ganho de pessoa juridica. Afirma ao art. 993, caput, CC:

Art. 993. O contrato social produz efeitos somente entre os sdcios,
e a eventual inscricdo de seu instrumento em qualquer registro nao
confere personalidade juridica a sociedade.

Categorias. Sao duas as categorias:

1) Sécio ostensivo;
2) Sdcios participantes ou ocultos.

Afirma o art. 991, CC:

Art. 991. Na sociedade em conta de participacdo, a atividade
constitutiva do objeto social é exercida unicamente pelo sdcio ostensivo,
em seu nome individual e sob sua prdpria e exclusiva responsabilidade,
participando os demais dos resultados correspondentes.

Ou seja, a sociedade (contrato de investimento) é celebrada entre os sdcios
secretamente, uma vez que somente o sdcio ostensivo vird a se tornar publico, sendo
contratado por terceiros.

Os demais sécios (ocultos) ndo serdo nominalmente contratados por
terceiros, porém terao participacdo nos resultados destes contratos, segundo
disposi¢dao no contrato da sociedade.

Acerca disso, dispOe o pardgrafo unico do art. 991, CC:

Art. 991, paragrafo tnico. Obriga-se perante terceiro tdo somente o
sdcio ostensivo; e, exclusivamente perante este, o sécio participante, nos
termos do contrato social.

Uma vez que os sdcios ocultos se tornem publicos, tornar-se-ao sdcios
ostensivos, respondendo solidariamente quanto as obriga¢des que forem contraidas
pelo sécio ostensivo originario.

Acerca disso, dispOe o pardgrafo unico do art. 993, CC:

Art. 993, paragrafo Unico. Sem prejuizo do direito de fiscalizar a
gestao dos negdcios sociais, 0 sécio participante ndo pode tomar parte nas
relagdes do sdcio ostensivo com terceiros, sob pena de responder
solidariamente com este pelas obriga¢6es em que intervier.
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Da especializacdao do patriménio. A contribuicao dos sdcios participantes para
atividades do sécio ostensivo em relagdao a sociedade formara patriménio especial.
Este patrimoOnio somente serd efetivo entre os sdcios.

Afirmam o art. 994 e seu §1°

Art. 994, caput. A contribui¢ao do sdcio participante constitui, com
a do sécio ostensivo, patrimonio especial, objeto da conta de participacdo
relativa aos negdcios sociais.

8§1°. A especializa¢do patrimonial somente produz efeitos em relacdo
aos sécios.

Cabe salientar que é dever do préprio sdcio ostensivo utilizar-se do patriménio
especial perante terceiros, nao cabendo tal dever aos demais sdcios.

Da faléncia dos sdcios. Poderao falir o sécio ostensivo ou qualquer dos sécios
participantes.

Uma vez que o socio ostensivo venha a falir, dissolver-se-a a sociedade.

Uma vez que qualquer dos sdcios participantes falir, o contrato social ficara
sujeito as normas de faléncia dos contratos bilaterais do préprio falido.

Assim dispde 0s §§ 2° e 3° do art. 994:

Art. 994, §2°. A faléncia do sécio ostensivo acarreta a dissolu¢do da
sociedade e a liquidagdo da respectiva conta, cujo saldo constituird crédito
quirografario.

§3°. Falindo o sdcio participante, o contrato social fica sujeito as
normas que regulam os efeitos da faléncia nos contratos bilaterais do
falido.

Da admissao de sécios. Afirma o art. 995, CC:

Art. 995. Salvo estipulacdo em contrario, o sécio ostensivo ndo pode
admitir novo sécio sem o consentimento expresso dos demais.

Aplicacdo de norma subsididria e processo dos sécios ostensivos. Por fim,
afirma o art. 996, CC:

Art. 996. Aplica-se a sociedade em conta de participagao,
subsidiariamente e no que com ela for compativel, o disposto para a
sociedade simples, e a sua liquidacao rege-se pelas normas relativas a
prestacdo de contas, na forma da lei processual.

Paragrafo unico. Havendo mais de um sdcio ostensivo, as
respectivas contas serao prestadas e julgadas no mesmo processo.
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. .
5.1.3. Sistematizando
Vias de formagdo
Elementos { Sociedades de fato
‘_ Sociedades imegulares
Sociedade em comum X Sdcio que caontraiu a obrigacdo Direta e ilimitada
Responsabilidade
,/ 4{ Demais sdcios Subsidiria e ilimitada
. - Pelos proprios sécios Meio escrito. apenas
Sociedades nao Meios de prova da existéncia

| Porterceiros Qualquer meio de direito

personificadas

- . . - Sociedade secreta
E— \ Sociedade em conta de participagdo ——MM——————
— Socio ostensivo E piblico quanto aos negdcios
| Elementos

4{ Socios participantes Néo € publico

5.2.  Sociedades personificadas

Tipos. Como ja vimos anteriormente, sao as espécies de sociedade
personificada: (1) sociedade simples; (2) sociedade an6énima; (3) sociedade limitada; (4)
sociedade em comandita simples; (5) sociedade em nome coletivo; (6) sociedade em
comandita por ac¢bes e (7) sociedade cooperativa.

Vejamos.
5.2.1. Sociedade simples “pura”

Conceito. E a sociedade cujo objetivo é exercer atividade econdémica ndo
empresarial. Por exemplo, as sociedades uniprofissionais ou sociedade de atividade
econdmica rural.

Legislacdo a que se subordinara. Afirma o art. 983, CC:

Art. 983. Asociedade empresaria deve constituir-se segundo um dos
tipos regulados nos arts. 1.039 a 1.092; a sociedade simples pode constitui-
se de conformidade com um desses tipos, e, ndo o fazendo, subordina-se
as normas que lhe sdo préprias.

Ou seja, a sociedade simples poderd reger-se de acordo com as normas
concernentes as sociedades em nome coletivo, limitada, an6nima ou comandita
simples. Caso nao siga tais normas, reger-se-a de acordo com o disposto nos arts. 997
a1.038 — Sociedade simples.

Por dltimo, cabe salientar que, apesar de estarem dispostas entre os arts 1.039

a 1.092, ndo podera a sociedade simples reger-se sobre as normas das sociedades

anénimas ou de comandita por a¢bes, devido ao disposto no art. 982, paragrafo
Unico:

Art. 982, paragrafo Unico. Independentemente de seu objeto,

considera-se empresdria a sociedade por a¢0es; e, simples, a cooperativa.
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5.2.1.1. Do contrato social

Afirma o art. 997, CC:

Art. 997. A sociedade constitui-se mediante contrato escrito,
particular ou publico, que, além de cldusulas estipuladas pelas partes,
mencionara:

I - nome, nacionalidade, estado civil, profissdo e residéncia dos
sécios, se pessoas naturais, e a firma ou a denominagao, nacionalidade e
endereco desse dos sdcios, se juridicas;

Il - denominagdo, objeto, sede e prazo da sociedade;

lll — capital da sociedade, expresso em moeda corrente, podendo
compreender qualquer espécie de bens, suscetiveis de avaliagdao
pecuniaria;

IV — a quota de cada sdcio no capital social, e o modo de realiza-la;

V - as prestagdes a que se obriga o sdcio, cuja contribui¢do consiste
em servigos;

VI - as pessoas naturais incumbidas da administracdo da
sociedade, e seus poderes e atribuicdes;

VII - a participagdo de cada sdcio nos lucros e nas perdas;

VIII - se os sdcios respondem, ou nao, subsidiariamente, pelas
obrigacdes sociais.

Paragrafo tnico. E ineficaz em relacdo a terceiros qualquer pacto
separado, contrdrio ao disposto no instrumento do contrato.

Contrato escrito. E obrigatério que o contrato da sociedade simples seja
escrito e contenha os itens dispostos no artigo acima exposto. O registro dependerd
da natureza da sociedade. Se sociedade simples, devera ser feito no Cartério de
Pessoas Juridicas, visto que ndo constitui atividade empresarial. Se sociedade
limitada regida pelas normas da sociedade simples, devera ser registrada na Junta
Comercial.

Acerca de tal distin¢ao, afirma o art. 1.150, CC:

Art. 1.150. O empresario e a sociedade empresaria vinculam-se ao
Registro Publico de Empresas Mercantis a cargo das Juntas Comerciais, e a
sociedade simples ao Registro Civil das Pessoas Juridicas, o qual deverd
obedecer as normas fixadas para aquele registro, se a sociedade simples
adotar um dos tipos de sociedade empresdria.
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Acerca do prazo do registro, dispde o art. 988, CC:

A

Art. 988. Nos trinta dias subsequentes a sua constituicao, a
sociedade devera requerer a inscricdo do contrato social no Registro Civil
das Pessoas Juridicas do local de sua sede.

§1°. O pedido da inscricdo serda acompanhado do instrumento
autenticado do contrato, e, se algum sdcio nele houver sido representado
por procurador, o da respectiva procuracdo, bem como, se for o caso, da
prova de autorizacdo da autoridade competente.

§2°. Com todas as indica¢des enumeradas no artigo antecedente,
serd ainscricdo tomada por termo no livro de registro préprio, e obedecerd
a nimero de ordem continua para todas as sociedades inscritas.

Disposicao do contrato. Todos os elementos constantes no contrato devem
ser consentidos por todos os sdcios.

Acerca disso, dispbe o art. 999, CC:

Art. 999. As modifica¢des do contrato social, que tenham por objeto
matéria indicada no art. 997, dependem do consentimento de todos os
sdcios; as demais podem ser decididas por maioria absoluta de votos, se o
contrato nao determinar a necessidade de deliberagdo unanime.

Das averbagdes. Qualquer alteracao quanto aos elementos dispostos no art.
997 deverao ser averbados ao contrato original.

Dispbe os arts. 999, paragrafo unico, e 1.000, CC:

Art. 999, paragrafo Unico. Qualquer modificacao do contrato social
serd averbada, cumprindo-se as formalidades previstas no artigo
antecedente.

Art. 1000. A sociedade simples que instituir sucursal, filial ou agéncia
na circunscrigao de outro Registro Civil das Pessoas Juridicas, neste devera
também inscrevé-la, com a prova da inscrigdo origindria.

Paragrafo tinico. Em qualquer caso, a constitui¢cao da sucursal, filial
ou agéncia deverad ser averbada no Registro Civil da respectiva sede.

Devera constar no contrato. (1) Qualificagdo dos sécios; (2) quadlificagdo da
sociedade; (3) capital social; (4) subscri¢do e integralizagdo das quotas dos sécios; (5) as
obrigac¢ées de cada sécio; (6) a administracdo da sociedade; (7) a distribuicdo dos
resultados e (8) a responsabilidade dos sdcios.

Qualificacdo dos sécios. Se pessoa fisica, deverd constar o nome,
nacionalidade, estado civil, profissao e residéncia. Se pessoa juridica, devera constar
a firma ou denominacao, nacionalidade e sede.

66



DireitoFacilitado.com.br — Natan Batista

Qualificacdo da sociedade. Deverd constar a denominacao, o objeto, a sede e
o prazo da sociedade.

Prazo. O prazo podera ser (1) determinado ou (2) indeterminado.

Prazo determinado. Sociedades que apresentam a data de sua dissolu¢do no
contrato social. Caso haja a indeterminacao ou a prorrogacao da data de dissolucao,
tal alteracao deverd ser averbada no contrato social.

Prazo indeterminado. E o tipo mais comum. Sociedades que ndo apresentam
data de dissolu¢ao, mas exercem a atividade por tempo indeterminado.

Capital social. Montante de contribuic6es dos sdcios para a sociedade, a fim de
que ela possa cumprir seu objeto social. Devera ser expresso em moeda corrente
nacional, podendo ser em dinheiro ou qualquer outro bem suscetivel de avaliacao
pecuniaria.
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5.2.1.1.1. Sistematizando

Do contrato social
Sociedade simples

Das dispisdes do contrato

Deve serescrito

Sécio pessoa fisica Deve seraprovado portodos os socios
1 Toda alteracéo deve seraverbada
Nome
Nacionalidade Sdcio pessoa juridica
Estado civil
Profisséo Firma ou denominagdo
Residéncia Nacionalidade
. L Endereco
Responsabilidade dos sécios
|
Limitada
limitada Administrac&o da sociedade

Prestagées do socio que contribui com senicos

Quota de cada socio

Subscrigdo

Capital da sociedade Integralizacdo

Distribuicdo dos resultados

Montante das contribuicGes

Moeda corrente Denominagéo, objeto, sede e prazo
Bens maveis ou imaveis

Passiveis de avaliagdo pecunidria Prazo determinado

Prazo determindvel

5.2.1.2. Dos direitos e obrigacoes dos sécios

Participacao, voto e voz dos sécios. O primeiro grande direito dos sdcios é a

efetiva participacao nas deliberacdes da sociedade, apds efetuada sua subscricao e

integralizacao, segundo a explicacao seguinte.

Subscricao e integraliza¢do da quota. Primeiro grande dever. O capital social

sera dividido em quotas. Os sdcios deverdo subscrever e integraliza-las. A subscricao

serd referente a uma garantia aquisitiva da quantidade de quotas que determinado

sécio possuird. A integralizacao serd o pagamento do valor referente as quotas

subscritas por este sdcio.
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A integralizacdo podera ser feita de vdrias maneiras, a partir de bens — mdveis
ou imdveis —, dinheiro etc. Poder3, ainda, contribuir com servicos, porém se deverd
atentar quanto ao disposto no art. 1.006, CC:

Art.1.006. O sdcio, cuja contribui¢do consista em servicos, ndo pode,
salvo convengao em contrdrio, empregar-se em atividade estranha a
sociedade, sob pena de ser privado de seus lucros e dela excluido.

O sdécio que integralizar a quota mediante a transferéncia de bens ficard
responsdvel no caso de eviccdo (deterioracdo total ou parcial da coisa).
Integralizando por meio de transferéncia de crédito, ficard responsdvel pela solvéncia
do devedor.

Acerca disto, afirma o art. 1.005, CC:

Art. 1.005. O sdcio que, a titulo de quota social, transmitir dominio,
posse ou uso, responde por eviccdo; e pela solvéncia do devedor, aquele
que transferir crédito.

Da quantidade de quotas e participacdo no capital social. Os sécios que
possuirem a maior porcentagem do capital social serdao denominados soécios
majoritdrios.

Acerca dos modos de participa¢ao e suas consequéncias, dispbe o art. 1.007,
cc

Art. 1.007. Salvo estipulacdo em contrario, o sécio participa dos
lucros e das perdas, na proporcao das respectivas quotas, mas aquele, cuja

contribui¢do consiste em servicos, somente participa dos lucros na
proporcao da média do valor das quotas.

Acerca da participacao, ainda, dispde o art. 1.008, CC:

Art.1.008. E nula a estipulagdo contratual que exclua qualquer sécio
de participar dos lucros e das perdas.

Por fim, estabelecido no contrato, os sdcios deverao se submeter as regras
estabelecidas, sob pena de contrair mora e responder pelo dano emergente causado
a sociedade, caso ndo efetuem o estabelecido num prazo de 30 dias posteriores a
notificacdo da mesma.

Dispde os arts. 1.001 e 1.004, CC:

Art. 1.001. As obriga¢des dos sécios comegam imediatamente com o
contrato, se este ndo fixar outra data, e terminam quando, liquidada a
sociedade, se extinguirem as responsabilidades sociais.

L]

Art. 1.004. Os sdcios sao obrigados, na forma e prazo previstos, as
contribui¢6es estabelecidas no contrato social, e aquele que deixar de fazé-
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lo, nos trinta dias seguintes ao da notificagao pela sociedade, respondera
perante esta pelo dano emergente da mora.

Ao sécio em mora, da-se o nome de remisso. S3o trés as atitudes que poderao
ser adotadas pela sociedade:

1) Cobranca de indenizacdo;
2) Reducdo da participacdo deste sdcio na sociedade;
3) Exclusdo do mesmo.

Acerca disso, dispOe 0 art. 1.004, pardgrafo Unico:

Art. 1.004, paragrafo tnico. Verificada a mora, poderd a maioria dos
demais sdécios preferir, a indenizacdo, a exclusdo do sécio remisso, ou
reduzir-lhe a quota ao montante j3 realizado, aplicando-se, em ambos os
casos, o disposto no §1° do art. 1.031.

L]

Art. 1.031. Nos casos em que a sociedade se resolver em relagdo a
um sdécio, o valor da sua quota, considerada pelo montante efetivamente
realizado, liquidar-se-3, salvo disposi¢do contratual em contrario, com base
na situagdao patrimonial da sociedade, a data da resolugao, verificada em
balango especialmente levantado.

8§1°. O capital social sofrerd a correspondente reducao, salvo se os
demais sdcios suprirem o valor da quota.

Exclusdao do sécio. Poderd ocorrer de duas maneiras: (1) judicial ou (2)
extrajudicial.

Exclusdo judicial. Se ndo constar sua resolu¢ao no contrato, apresentar-se-a
os motivos ao judiciario.

Exclusao extrajudicial. Os sdcios, por maioria, decidirdo pela saida do sdcio
em questao.

Obs. Com a exclusao do sdcio, far-se-a um balanco especial para que seja
calculada a participacao deste na sociedade, reembolsando-o.

Os demais sécios poderao adquirir as quotas vagas deixadas pelo sdcio
excluido ou poder-se-a diminuir as quotas da sociedade.

Cessao total ou parcial da quota de um sécio. A cessao total ou parcial da
quota somente terd eficdcia apds modificacdo do contrato, ficando o sécio resolvido
responsavel solidariamente pelas obriga¢des contraidas enquanto sécio durante os
dois anos posteriores a resolucao.
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Dispde o art. 1.003 e 1.032, CC:

Art. 1.003. A cessao total ou parcial de quota, sem a correspondente
modificacdo do contrato social com o consentimento dos demais sdcios,
ndo tera eficacia quanto a estes e a sociedade.

Paragrafo tnico. Até dois anos depois de averbada a modifica¢do do
contrato, responde o cedente solidariamente com o cessiondrio, perante a
sociedade e terceiros, pelas obrigacdes que tinha como sdcio.

[...]

Art. 1.032. A retirada, exclusdo ou morte do sdcio, ndo o exime, ou a
seus herdeiros, da responsabilidade pelas obrigacdes sociais anteriores,
até dois anos apds averbada a resolu¢do da sociedade; nem nos dois
primeiros casos, pelas posteriores e em igual prazo, enquanto nao se
requerer a averbagao.

Do direito de retirada. O sécio tem o direito de se retirar da sociedade,
notificando-a com 60 dias de antecedéncia, se em sociedade de prazo indeterminado
— para que seja feita a apuracdo dos direitos e deveres deste sécio —; ou apresentando
a justa causa, se em sociedade de prazo determinado — pois neste caso os sdcios
apresentam-se vinculados a sociedade até o término do prazo do exercicio de sua
atividade.

Quanto a sociedade de prazo indeterminado, caso a saida do referido sécio
cause grande impacto a sociedade, os demais socios poderdao, nos 30 dias
subsequentes a notificacao da saida, dissolver a sociedade.

Acerca disso, afirma o art. 1.029, CC:

Art. 1.029. Além dos casos previstos na lei ou no contrato, qualquer
sdcio pode retirar-se da sociedade; se de prazo indeterminado, mediante
notificacdo aos demais sdcios, com antecedéncia de sessenta dias; se de
prazo determinado, provando judicialmente justa causa.

Paragrafo tnico. Nos trinta dias subsequentes a notificacdo, podem
os demais sécios optarem pela dissolu¢dao da sociedade.

Da exclusao do sdcio pela sociedade. Sao duas as hipdteses que podem causar
aretirada de um sdcio:

1) A deliberacdo auténoma dos sécios;
2) O cumprimento de um pleno direito.

Delibera¢dao auténoma. Sao dois os motivos que geram a exclusao do sécio
por deliberacao autébnoma dos demais sdcios:

1) Falta grave;
2) Incapacidade superveniente.
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Pleno direito. Sao dois, também, os motivos segundo os quais a sociedade
poderd, de pleno direito, excluir determinado sdcio:

1) Faléncia do referido sdcio;
2) Liquidacdo da quota deste sdcio devido a dividas externas, penhora etc.

Acerca disso, dispbe o art. 1.030, CC:

Art. 1.030. Ressalvado o disposto no art. 1.004 e seu paragrafo Unico,
pode o sécio ser excluido judicialmente, mediante iniciativa da maioria dos
demais sécios, por falta grave no cumprimento de suas obrigacdes, ou,
ainda, por incapacidade superveniente.

Paragrafo unico. Serd de pleno direito excluido da sociedade o s6cio
declarado falido, ou aquele cuja quota tenha sido liquidada nos termos do
pardgrafo tnico do art. 1.026.

[.]

Art. 1.026, paragrafo Unico. Se a sociedade ndo estiver dissolvida,
pode o credor requerer a liquidacdo da quota do devedor, cujo valor,
apurado na forma do art. 1.031, serd depositado em dinheiro, ou juizo da
execucao, até noventa dias apds aquela liquidacao.

Da resolucao da sociedade em relacdo ao sécio falecido. Afirma o art. 1.028,
cC

Art. 1.028. No caso de morte de sdécio, liquidar-se-a sua quota, salvo:
I - se o contrato dispuser diferentemente;

Il - se os sdcios remanescentes optarem pela dissolu¢ao da
sociedade;

lll - se, por acordo com os herdeiros, regular-se a substituicao do
sdcio falecido.

Da alteracdo de fun¢bes. Nao poderad ser alterada a funcao de um sdcio, salvo
com a concordancia dos demais sécios e a devida modificacao do contrato.

Afirma o art. 1.002, CC:

Art. 1.002. O sdécio ndo pode ser substituido no exercicio das suas
funcbes, sem o consentimento dos demais sdcios, expresso em
modificagao do contrato social.

Dos lucros ilicitos e ficticios. Dispoe o art. 1.009, CC:

Art. 1.009. A distribuicdo de lucros ilicitos ou ficticios acarreta
responsabilidade soliddria dos administradores que a realizarem e dos
sécios que os receberem, conhecendo ou devendo conhecer-lhes a
ilegitimidade.
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5.2.1.2.1. Sistematizando

Dos direitos e obrigagdes dos socios
Sociedade simples

Grande direito e dever dos sécios

Direito - participagio, voto e voz

Das quotas Dever-subscrigio e integralizagio

Subscrigo - garantia das quotas
Maioria das quotas - sdcio majoritario 30°9 g

( Integralizacdo - efefivo pagamento

Garantia da paricipagdo

Bens
Nos lucros ‘

Dinh
Nas perdas | Jmere

. N s Servigos
Sécio inadimplente quanto & integralizacio —

. Exclus&o/cesséo das quotas/direito de retirada do sécio
Sacio remisso

Cobranga de indenizagdo Exclusdo
Reducdo da paricipagdo
- —_ . . ] Judicial
Excluséo do sdcio
. Motivos plausiveis
Da morte do sdcio P
Extrajudicial
Liguidar-se-é suas quotas. salvo Deliberagio da maioris

Hipdteses

Disposi¢o em contrdrio do contrato
Dissolugéo da dade emd ] da morte

Deliberagéo dos sdcios
Subsfituicéo do falecido pelos herdeiros

Falta grave
Incapacidade superveniente

Cumprimento de um pleno direito

Faléncia do socio em questio
Liquidagdo da quota pordividas extemas
Apos a exclusdo farse-d um balanco especial da sua quota

Cessdo das quotas

Parcial
Total

Direito de retirara
Prazo determinado - apresentacéo da justa causa

Prazo indeterminado - notificacéo com 60 dias de antecedéncia

Apds a retirada. nos 30 dias seguintes. 0s sdcios podem
deliberar quanto & dissolugdo da sociedade

5.2.1.3. Da administracao

Conceito. E 0 6rgdo responsavel por representar a vontade da sociedade, uma
vez que, apesar de ser pessoa juridica, a sociedade ndo a possui autonomamente.

Acerca disso, afirma o art. 1.022, CC:

Art. 1.022. A sociedade adquire direitos, assume obrigacdes e
procede judicialmente, por meio de administradores com poderes
especiais, ou, ndo os havendo, por intermédio de qualquer administrador.

Do impedimento. S3o impedidos de exercer a administracao da sociedade o
rol destacado no art. 1.011, §1°, CC:

Art. 1.011, §1°. Ndo podem ser administradores, além das pessoas
impedidas por lei especial”, os condenados a pena que vede, ainda que

7 |dem ao item 5.1 — Do Impedimento no titulo O Empresdrio.
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temporariamente, o acesso a cargos publicos; ou por crime falimentar, de
prevaricacdo, peita ou subordinagao, concussao, peculato; ou contra a
economia popular, contra o sistema financeiro nacional, contra as normas
de defesa da concorréncia, contra as rela¢ées de consumo, a fé publica ou
a propriedade, enquanto perdurarem os efeitos da condenacao.

Além de tais impedimentos, afirma o ja referido art. 997, inciso VI, que deverd
constar no contrato social:

Art. 997, VI. As pessoas naturais incumbidas da administracao da
sociedade, e seus poderes e atribuicdes.

Ou seja, exclui-se claramente a possibilidade de serem administradas por
pessoa juridicas.

Coincidem os impedimentos da administracdo da sociedade com os
impedimentos acerca do empresario individual.

Atividade personalissima. A administracao é atividade personalissima, ou seja,
somente o administrador incumbido podera exercer a administracao da empresa.

A substituicdo do administrador é vedada, salvo em situagdao especificas,
somente se podendo realizar de acordo com o disposto no art. 1.018, CC:

Art. 1.018. Ao administrador é vedado fazer-se substituir no exercicio
de suas fungdes, sendo-lhe facultado, nos limites de seus poderes,
constituir mandatdrios da sociedade, especificados no instrumento os atos
e operacdes que poderdo participar.

Designacao no contrato social. O contrato social devera dispor sobre os
administradores e seus poderes. Caso isso nao ocorra, aplicar-se-a o disposto no art.
1.013, CC:

Art. 1.013. A administra¢dao da sociedade, nada dispondo o contrato
social, compete separadamente a cada um dos sdcios

Da deliberagao social. Caso ndo haja disposi¢ao no contrato social e competir
aos socios decidir acerca dos negdcios da sociedade, dever-se-a vencer por maioria
dos votos, segundo as quotas de cada um. Ou seja, vencera a maioria de quotas.

Havendo empate de quotas, vencera a decisao com maior nimero de votos
per capta ou, se persistir, por decisao judicial.

Dispbe o art. 1.010, CC:

Art. 1.010. Quando, por lei ou pelo contrato social, competir aos
sdcios decidir sobre os negdcios da sociedade, as deliberagbes serao
tomadas por maioria de votos, contados segundo o valor das quotas de
cadaum.

§1°. Para formacdo da maioria absoluta sdo necessdrios votos
correspondentes a mais de metade do capital.
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§2°. Prevalece a decisao sufragada por maior nimero de sdcios no
caso de empate, e, se este persistir, decidira o juiz.

8§3°. Responde por perdas e danos o sdécio que, tendo em alguma
operagdo interesse contrdrio ao da sociedade, participar da deliberagdo
gue a aprove gragas a seu voto.

Dos poderes do administrador. Poderdao os administradores serem
designados de duas maneiras: (1) por meio do contrato social e (2) por meio de ato
diverso.

Sendo nomeado o administrador por ato diverso do contrato social, sera
necessario que se averbe tal decisdo no contrato. Respondendo o administrador
solidaria e pessoalmente pelos atos que praticar antes da averbacdo de sua
designacao.

Afirma o art. 1.012, CC:

Art. 1.012. O administrador, nomeado por instrumento em separado,
deve averba-lo a margem da inscricdo da sociedade, e, pelos atos que
praticar, antes de requerer a averbagao, responde pessoal e solidariamente
com a sociedade.

Neste caso, os poderes do administrador serdao revogdveis, podendo os sdcios,
sozinhos, por deliberacao da maioria, excluir o administrador.

Uma vez que a designacao do administrador seja feita por meio do contrato
social, os poderes serdo irrevogdveis. Somente se dard a exclusdao do administrador
mediante acdo judicial, apresentando-se os motivos plausiveis para a sua saida.

Portanto:

1) Sendo designado por meio do contrato social terd poderes irrevogaveis;
2) Sendo designado por meio de ato diverso tera poderes revogaveis.

Acerca disso, dispbe o art. 1.019, CC:

Art. 1.019. S3o irrevogdveis os poderes do sécio investido na
administracdo por cldusula expressa do contrato social, salvo justa causa,
reconhecida judicialmente, a pedido de qualquer dos sdcios.

Paragrafo tnico. S3o revogaveis, a qualquer tempo, os poderes
conferidos a sécio por ato separado, ou a quem nao seja sdcio.

Nao estipulado no contrato os limites dos poderes dos administradores,
poderao efetuar todo e qualquer ato de administracdo. Uma vez que efetuem
contrato diverso do objeto social da sociedade, cabera aos sdcios decidirem acerca
da sua realizagdo.

Afirma o art. 1.015, CC:
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Art. 1.015. No siléncio do contrato, os administradores podem
praticar todos os atos pertinentes a gestao da sociedade; ndo constituindo
objeto social, a oneracdo ou a venda de bens imdveis depende do que a
maioria dos sécios decidirem.

Numero de administradores. Poderda a sociedade possuir mais de um
administrador. Os administradores poderao impugnar as a¢6es dos demais, ou seja,
barrar determinadas a¢des, devendo passar tal impedimento pelo voto dos sdcios.

Acerca disso, dispbe o art. 1.013, §1°, CC:

Art. 1.013, §1°. Se a administracdo competir separadamente a varios
administradores, cada um pode impugnar operagao pretendida por outro,
cabendo a decisdo aos sdécios, por maioria de votos.

Em atos cuja competéncia é de todos os administradores, deverao todos agir
conjuntamente, salvo em casos em que a demora cause danos a sociedade.

Afirma o art. 1.014, CC:

Art. 1.014. Nos atos de competéncia conjunta de vdrios
administradores, torna-se necessdrio o concurso de todos, salvo nos casos
urgentes, em que a omissdo ou retardo das providéncias possa ocasionar
dano irreparavel ou grave.

Dos excessos do administrador (teoria da aparéncia). Mesmo que seja uma
pessoa fisica aquela que realiza a atividade (o administrador), ficard obrigada a
prestacdo a sociedade, pessoa juridica, ainda que haja excesso de poder por parte do
administrador. O descumprimento obrigacional, portanto, sera responsabilidade da
sociedade, em regra. Tal teoria tem como objetivo fornecer seguranca juridica, uma
vez que a sociedade poderia alegar ndo responsabilidade quanto aos atos do
administrador, afirmando ser a obrigacdo entre a parte e este.

Por isso, afirma o art. 1.011, caput, CC:

Art. 1.011. O administrador da sociedade devera ter, no exercicio de
suas fung¢des, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costume empregar na administragdo de seus préprios negdcios.

Como visto, em regra a sociedade devera responder por todos os excessos
cometidos por seus administradores, salvo se ocorrer algum dos casos dispostos no
art. 1.015, paragrafo unico, CC:

Art. 1.015, paragrafo tinico. O excesso por parte dos administradores
somente pode ser oposto a terceiros se ocorrer pelo menos uma das
seguintes hipdteses:

I - se a limitagdo de poderes estiver inscrita ou averbada no registro
préprio da sociedade;

Il - provando-se que era conhecida do terceiro;
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lll - tratando-se de operacao evidentemente estranha aos negdcios
da sociedade.

Ou seja, uma vez que (1) a limitagdo de poderes conste no registro da sociedade,
(2) o terceiro conheca os limites dos poderes do administrador (sendo necessario que
se prove tal situacdo) ou (3) se a atividade operada for evidentemente estranha ao
objeto social da sociedade (teoria ultra vires) poderd esta eximir-se da
responsabilidade dos atos do administrador.

Respondera por perdas e danos o administrador que agir, mesmo sabendo ou
devendo saber que estava em desacordo com a maioria.

Afirma o art. 1.013, §2°, CC:

Art. 1.013, §2°. Responde por perdas e danos perante a sociedade o
administrador que realizar opera¢Oes, sabendo ou devendo saber que
estava agindo em desacordo com a maioria.

O administrador que aplicar crédito ou bens sociais em seu proveito, sem o
consentimento escrito dos sdcios, devera restitui-los ou o seu valor equivalente,
respondendo por qualquer prejuizo que causar.

Afirma o art. 1.017, caput, CC:

Art. 1.017. O administrador que, sem consentimento escrito dos
sdcios, aplicar créditos ou bens sociais em proveito préprio ou de terceiros,
terd de restitui-los a sociedade, ou pagar o equivalente, com todos os
lucros resultantes, e, se houver prejuizo, por ele também respondera.

Uma vez que deliberar contra a vontade da sociedade, ficard sujeito as
sangoes.

Disp6e o pardgrafo unico, do art. 1.017, CC:

Art. 1.017, paragrafo Unico. Fica sujeito as san¢bes o administrador
que, tendo em qualquer operagao interesse contrario ao da sociedade,
tome parte na correspondente deliberagao.

Sendo terceiros ou a prdpria sociedade lesados por culpa do administrador,
responderad este solidariamente.

Afirma o art. 1.016, CC:

Art. 1.016. Os administradores respondem solidariamente perante a
sociedade e os terceiros prejudicados, por culpa no desempenho de suas
funcdes.

Da apresentacdo de balancos e averiguacdo dos documentos
administrativos. Afirmam os arts. 1.020 e 1.021, CC:
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Art. 1.020. Os administradores sao obrigados a prestar aos sdcios
contas justificadas de sua administracdo, e apresentar-lhes o inventario
anualmente, bem como o balango patrimonial e o de resultado econémico.

Art. 1.021. Salvo estipulagdo que determine época propria, o sécio
pode, a qualquer tempo, examinar os livros e documentos, e o estado da
caixa e da carteira da sociedade.

5.2.1.3.1. Sistematizando

Da administragédo
Sociedade simples

Conceito

Oraéo responsével por representar
a vontade da sociedade

Auséncia de administrador

y Atividade personalissima

Substiuicio vedada. salvo mandato
Decidir-se-d mediante deliberagéio com especificagéo de poderes

Regra de vitdna
Do impedimento

Maioria de votos pela quata

Maioria de votos por cabeca Condenados a pena que vede

.- 0 acesso a cargas piiblicos
Deciséo judicial gosp

Condenados por crime falimentar,

. prevaricagao, peita ou subordinagéo,
Poderes do administrador concusséo e peculato

Condenados por crimes contra

Responsabilidade soliddria e pessoal antes da averbagio a econamia popular

S admitido: Condenados porcrimes contra 0
sistema financeiro nacional. contra

as normas de defesa da conconéncia.
Pormeio do confrato social contra as relagdes de consumo

Condenados por crimes contra

Poderes revogaveis - depois da averbagio a fé publica ou s propriedade

Pormeio de ato diversa Servidores piblicos federais

Magistrados
Poderes imevogéveis - depois da averbagéo Membros do Ministério Pdblico
N&o estabelecimento dos poderes Militares
Qualquerato de administracao Dos excessos do administrador

Teoria da aparéncia, em regra, salvo:

As limitagdes dos poderes constarem no contrato

Oterceiro conhega os limites dos poderes do adm

Aatividade operada pelo adm seja estranha ao objeto social

O adm responderd pelas perdas e danos que causar, aginda confra a maiaria

5.2.1.4. Da distribuicao dos resultados, da responsabilidade dos sécios e
da alteracao do contrato social

Distribuicdo dos resultados. Afirma o art. 997, VIl que o contrato social deverd
dispor:

Art. 997, VII. A participacdo de cada sdcio nos lucros e nas perdas.
Portanto, depende de previsao contratual.

Deverdo ser divididos tanto os lucros quanto as perdas (art. 1.008, ja referido).
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Se o contrato nao abordar tal tema, a distribuicdo sera proporcional a
participacdo no capital social, segundo determinacao do art. 1.007, CC:

Art. 1.007. Salvo estipulacdo em contrdrio, o sécio participa dos
lucros e das perdas, na proporcao das respectivas quotas, mas aquele, cuja
contribui¢do consiste em servicos, somente participa dos lucros na
proporc¢ao da média do valor das quotas.

Responsabilidade dos sécios. Depende de previsdo contratual. Se nao houver
previsdo no contrato, serad subsididria (em relacdo ao capital social) e limitada,
segundo disposic¢ao dos arts. 1.023 e 1.024, CC:

Art. 1.023. Se os bens da sociedade ndo lIhe cobrirem as dividas,
respondem os sdcios pelo saldo, na propor¢ao em que participem das
perdas sociais, salvo cldusula de responsabilidade soliddria.

Art. 1.024. Os bens particulares dos sécios ndo podem ser
executados por dividas da sociedade, sendo depois de executados os bens
sociais.

A

Ainda que o sdcio venha a participar posteriormente a constituicdo da
sociedade, ndo se eximira das dividas anteriores a admissao (art. 1.025), ou seja, ainda
que entre posteriormente, sua responsabilidade englobara situacdao anterior a sua
entrada.

Alteragoes no contrato social. Como ja vimos, a altera¢do do contrato social
nao é vedada, porém a deliberacdo devera seguir um quérum especifico, dependendo
da matéria.

Sao as especificagdes:

1) Se a matéria em questdo estiver disposta no art. 977, CC, o quérum de
aprovacao é a aceitacao unanime dos sdcios;

2) Se a matéria em questdo ndo estiver disposta no art. 977, CC e ndo houver
quérum especial disposto no contrato social, a aprovacdao sera mediante
aceitacao da maioria absoluta;

3) Seamatéria em questdo ndo estiver disposta no art. 977, CC e houver quérum
especial disposto no contrato social, dever-se-a seguir o quérum especial.

Por fim, toda e qualquer alteracao no contra social devera ser averbada no
drgao competente para que gere efeitos perante terceiros e a sociedade.
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5.2.1.4.1. Sistematizando

Depende de previsio contratual

Distribuig&o dos resuitados | Dividem-se os lucros e perdas

| Proporcional & participacéo no capital social

Depende de previsdo contratual

Da distribuicdo dos resultados
Da responsabilidade
Da alteragido do contrato social

Responsabilidade Poderd serlimitada ou ilimitada

Se ndo houver previsdo serd solidéria e limitada entre os sécios

Sempre serd subsididria em relacdo ao contrato social

Se alterarelemento disposto no art §77. CC:
Aceitac8o undnime

Se alterarelemento ndo disposto no art 877. CC:

Alteragbes no contrato social N&o havendo disposigéo contratual, maioria absoluta

Se alterar elemento ndo disposto no art 977. CC:
Havendo disposigio contratual, respeitar-se-a esta

5.2.1.5. Das relag6es com terceiros

Admissao de novos sécios. Como jd visto anteriormente, o s6cio que ingressar
posteriormente a constituicao da sociedade ja possuira responsabilidade em relacao
aos atos efetuados anteriormente a sua entrada.

Tal elemento é disposto no ja referido art. 1.025, CC:

Art. 1.025. O sdcio, admitido em sociedade j& constituida, ndo se
exime das dividas sociais anteriores a admissao.

Relacao com os herdeiros. No caso de morte do sdcio liquidar-se-a sua quota,
salvo se (serdo trés as medidas, segundo o art. 1.028, CC):

Art. 1.028. No caso de morte de sdcio, liquidar-se-a sua quota, salvo:
I - se o contrato dispuser diferentemente;

Il - se os sécios remanescente optarem pela dissolu¢do da
sociedade;

lll - se, por acordo com os herdeiros, regular-se a substituicdo do
sécio falecido.

Se a quota integralizar o patriménio do falecido, mediante inventario, sera
transmitida aos herdeiros.

Se deve, porém, analisar um fato: os herdeiros ndo poderdo exigir seu ingresso
na sociedade. Tratando-se de menores ou, no caso de sociedade simples
uniprofissional (organizacdo de profissionais da mesma profissdo), ndo serem os
herdeiros do ramo profissional da atividade, os sécios ndo serao obrigados a aceitar
o ingresso destes. Contudo, os herdeiros continuardo recebendo o lucro referente a
quota parte daquele que as transmitiu.

Ocorrerd tal distribuicao até o momento em que se faca um balan¢o social

especial (liquidagdo). Este balanco calculard a quota parte, sendo entregue aos
herdeiros.
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Tal entendimento também sera utilizado no caso dos herdeiros do cénjuge e
do conjuge que se separou judicialmente.

Acerca disso, dispbe o art. 1.027, CC:

Art. 1.027. Os herdeiros do cénjuge de sécio, ou o cdnjuge do que se
separou judicialmente, ndo podem exigir desde logo a parte que lhes
couber na quota social, mas concorrer a divisao periddica dos lucros, até
que se liquide a sociedade.

5.2.1.5.1. Sistematizando

Admiss&o de novos socios Possuird as responsabilidades anteriores & sua admissédo

Da relagiao com terceiros
Sociedade simples

No caso de morte, liquidar-se-d a quota, salvo:

Disposigdo contrdria do confrato

Dissolugdo da sociedade em decorréncia da morte

Relac&o com os herdeiros Substituicdo do falecido pelos herdeiros

A quota integralizada serd transmitida aos herdeiros

Receberdo os lucros até a liquidacdo da quota

Liquidando-se, receberdo o seuvalorequivalente

5.2.1.6. Da dissolucao

Dissolu¢do natural. Afirma o art. 1.033, CC:
Art. 1.033. Dissolve-se a sociedade quando ocorrer:

I - o vencimento do prazo de duragdo, salvo se, vencido este e sem
oposicao de sdcio, ndo entrar a sociedade em liquidac@o, caso em que se
prorrogara por tempo indeterminado;

Il - 0 consenso unanime;

Ill - a deliberacdo dos sdcios, por maioria absoluta, na sociedade de
prazo indeterminado;

IV - a falta de pluralidade de sécios, ndo reconstituida no prazo de
cento e oitenta dias;

V - a extin¢do, na forma da lei, de autorizag¢do para funcionar.

Paragrafo tnico. N3o se aplica o disposto no inciso IV caso o sécio
remanescente, inclusive na hipdtese de concentragdo de todas as cotas da
sociedade sob sua titularidade, requeira, no Registro Publico de Empresas
Mercantis, a transformacdo do registro da sociedade para empresdrio
individual ou para empresa individual de responsabilidade limitada,
observado, no que couber, o disposto nos arts. 1.113 a 1.115 deste Cddigo.

Portanto, dissolver-se-3 a sociedade nas seguintes hipdteses:

Vencimento do prazo. Em sociedades de prazo determinado, vencido o
mesmo, dissolver-se-3 a sociedade, salvo prorrogacao por deliberacdo dos sdcios.

Consenso unanime. Dissolver-se-a a sociedade por prazo determinado, uma
vez que os sdcios, de forma unanime, votem por seu encerramento.
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Deliberacao dos sdcios. Dissolver-se-a a sociedade por prazo indeterminado,
uma vez que os socios, por maioria absoluta, votarem por seu encerramento.

Falta de pluralidade de sdcios. Restando somente um sdcio, a sociedade
dissolver-se-3, salvo se este, em 180 dias, alterar a natureza da sociedade para
empresario individual ou para empresa individual de responsabilidade limitada, bem
como houver a entrada de um segundo sdcio.

Extingdo da autorizacdo para funcionar. Tal elemento diz respeito as
sociedades que necessitam de autoriza¢do para exercerem suas atividades, como as
atividades financeiras, cientifico-nucleares etc. Nao mais havendo o cumprimento das
exigéncias para o funcionamento da sociedade, instaurar-se-3 um prazo para que
estas sejam cumpridas. Nao havendo o cumprimento, proceder-se-3 a dissolucdo da
sociedade.

Dissoluc¢do requerida por sécio. Afirma o art. 1.034, CC:

Art. 1.034. A sociedade pode ser dissolvida judicialmente, a
requerimento de qualquer dos sécios, quando:

I - anulada a sua constituicao.

Il - exaurido o fim social, ou verificada a sua inexequibilidade.

Dissolucdo prevista no contrato. O contrato podera dispor qualquer outra
situacao cujo acontecimento levard a dissolu¢ao da sociedade. Afirma o art. 1.035, CC:

Art. 1.035. O contrato pode prever outras causas de dissolucdo, a
serem verificadas judicialmente quando contestadas.

82



5.2.1.6.1.
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Sistematizando

Da dissolugao
Sociedade simples

encimento do prazo de duragio, salvo prorrogagéo

Requerimento judicial de qualquer sécio, se ocorrer:

Falta de pluralidade de sécios (180 dias)

Maioria absoluta, no caso de prazo indeterminado

Exting&o da autorizac&o para funcionar

Anulagdo da constituigo da sociedade

Exaurimento do fim social ou sua inexequibilidade Dissolug&o prevista no contrato
5.2.2. Sociedade em nome coletivo
Previsdo legal. Afirma o Capitulo Il — Da Sociedade em Nome Coletivo, arts.
1.039 a1.044, CC:

Art.1.039. Somente pessoas fisicas podem tomar parte na sociedade
em nome coletivo, respondendo todos os sdcios, solidaria e
ilimitadamente, pelas obrigacdes sociais.

Paragrafo unico. Sem prejuizo da responsabilidade perante
terceiros, podem os sdcios, no ato constitutivo, ou por unanime conveng¢ao
posterior, limitar entre si a responsabilidade de cada um.

Art. 1.040. A sociedade em nome coletivo se rege pelas normas
deste Capitulo e, no que seja omisso, pelas do Capitulo antecedente.

Art. 1.041. O contrato deve mencionar, além das indica¢Oes referidas
no art. 997, a firma social.

Art. 1.042. A administra¢do da sociedade comete exclusivamente a
sdcios, sendo o uso da firma, nos limites do contrato, privativo dos que
tenham os necessdrios poderes.

Art. 1.043. O credor particular de sécio ndo pode, antes de dissolver-
se a sociedade, pretender a liquidacao da quota do devedor.

Paragrafo tnico. Podera fazé-lo quando:

I - a sociedade houver sido prorrogada tacitamente;
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Il - tendo ocorrido prorrogagdao contratual, for acolhida
judicialmente oposicao do credor, levantada no prazo de noventa dias,
contado da publicac¢do do ato dilatdrio.

Art. 1.044. A sociedade se dissolve de pleno direito por qualquer das
causas enumeradas no art. 1.033 e, se empresaria, também pela declara¢ao
da faléncia.

Sécios. Somente admitir-se-a pessoas fisicas, ndo sendo possivel, portanto,
que haja sdcios pessoas juridicas.

Sociedade de pessoas. Trata-se de sociedade de pessoas, isto €, é de suma
importancia as qualificac6es dos sdcios, ndo prevalecendo o capital.

Responsabilidade. Esgotado o capital social (art. 1.024, CC), os sécios possuem
responsabilidade solidaria e ilimitada.

Poderao os sdcios, internamente, por meio do ato constitutivo ou por votagao
unanime, limitar a responsabilidade. Convém destacar que essa limitacao somente é
valida entre os prdprios sdcios numa possivel acao de regresso, por exemplo, nao se
estendendo aos terceiros que se relacionem com a sociedade.

Do contrato social. O contrato social devera conter o disposto no art. 997, CC,
bem como indicar a firma segundo a qual a sociedade identificar-se-a:

Art. 997. A sociedade constitui-se mediante contrato escrito,
particular ou publico, que, além de cldusulas estipuladas pelas partes,
mencionara:

I - nome, nacionalidade, estado civil, profissdo e residéncia dos
sdcios, se pessoas naturais, e a firma ou denominacdo, nacionalidade e
sede dos sdcios, se juridicas;

Il - denominagdo, objeto, sede e prazo da sociedade;

lll - capital da sociedade, expresso em moeda corrente, podendo
compreender qualquer espécie de bens, suscetiveis de avaliacao
pecunidria;

IV - a quota de cada sdcio no capital social, e 0 modo de realiza-la;

V - as prestac¢des a que se obriga o sdcio, cuja contribuicdo consista
em servi¢os;

VI - as pessoas naturais incumbidas da administra¢do da sociedade,
e seus poderes e atribui¢bes;

VII - a participagdo de cada sdcio nos lucros e nas perdas;

VIII - se os sdcios respondem, ou nao, subsidiariamente, pelas
obrigacdes sociais.

Paragrafo tnico. E ineficaz em relagdo a terceiros qualquer pacto
separado, contrdrio ao disposto no instrumento do contrato.

Afirma André Luiz Santa Cruz Ramos: “Ademais, sendo a sociedade em nome
coletivo modelo societario em que o0s sdcios respondem ilimitadamente pelas
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obrigac¢es sociais, subentende-se que (i) ela deve sempre adotar firma social como
espécie de nome empresarial (art. 1.041, parte final, ¢/c a art. 1.157 do CC), (ii) ndo se
admite a participacdo de incapazes, (iii) os sécios tém ampla liberdade para disciplinar
as suas relacdes sociais, desde que ndo desnaturem o tipo societdrio escolhido, (iv)
ela é uma sociedade de pessoas, dependendo do consentimento dos demais sécios
a entrada de estranhos ao quadro social e (v) a sua administracdo compete aos
proprios socios, ndo se admitindo a designacao de nao sdcio para o desempenho de
tal mister (art. 1.042 do Cédigo Civil).”

Firma social. Afirmam os arts. 1.156 e 1.157, CC:

Art. 1.156. O empresario opera sob firma constituida por seu nome,
completo ou abreviado, aditando-lhe, se quiser, designacdo mais precisa
da sua pessoa ou do género de atividade.

Art. 1.157. A sociedade em que houver sdcios de responsabilidade
ilimitada operara sob firma, na qual somente os nomes daqueles poderdo
figurar, bastando para forma-la aditar ao nome de um deles a expressao “e
companhia” ou sua abreviatura.

Paradgrafo tnico. Ficam solidaria e ilimitadamente responsaveis
pelas obrigacbes contraidas sob a firma social aqueles que, por seus
nomes, figurarem na firma da sociedade de que trata este artigo.

Da administracdo. Compete exclusivamente aos sdécios, ndo podendo,
portanto, que haja a contratacao de terceiro para exercer tal funcao.

Da dissolucao. Adota-se, como afirma o art. 1.044, além da faléncia da
sociedade, o disposto no art. 1.033, CC:

Art. 1.033. Dissolve-se a sociedade quando ocorrer:

I - o vencimento do prazo de duracdo, salvo se, vencido este e sem
oposicao de sdcio, ndo entrar a sociedade em liquidac@o, caso em que se
prorrogara por tempo indeterminado;

Il - 0 consenso unanime;

lll - a deliberagao dos sdcios, por maioria absoluta, na sociedade de
prazo indeterminado;

IV - a falta de pluralidade de sécios, ndo reconstituida no prazo de
cento e oitenta dias;

V - a extin¢do, na forma da lei, de autorizag¢do para funcionar.

Paragrafo tnico. N3o se aplica o disposto no inciso IV caso o sécio
remanescente, inclusive na hipdtese de concentracdo de todas as cotas da
sociedade sob sua titularidade, requeira, no Registro Publico de Empresas
Mercantis, a transformacdo do registro da sociedade para empresario
individual ou para empresa individual de responsabilidade limitada,
observado, no que couber, o disposto nos arts. 1.113 a 1.115 deste Cédigo.
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5.2.2.1. Sistematizando

Sociedade em nome coletivo )

Dos sacios

Somente pessoa fisica

Responsabilidade

llimitada
Solidéria Espécie de sociedade
Contratual
Contrato social De pessoas

Elementos do art 977, CC

Da administrag&o

Compete somente aos socios

Nome empresarial

Firma - nome do sécio

Dissolug&o
. ldem sociedade simples +faléncia
5.2.3. Sociedade em comandita simples
Previsao legal. Disp6e o Capitulo Il - Da sociedade em comandita simples,

arts. 1.045 a 1.051, CC:

Art. 1.045. Na sociedade em comandita simples tomam parte sécios
de duas categorias: os comanditados, pessoas fisicas, responsdveis
solidaria e ilimitadamente pelas obriga¢bes sociais; e os comanditarios,
obrigados somente pelo valor de sua quota.

Parégrafo tnico. O contrato deve discriminar os comanditados e os
comanditarios.

Art. 1.046. Aplicam-se a sociedade em comandita simples as normas
da sociedade em nome coletivo, no que forem compativeis com as deste
Capitulo.

Pardgrafo Gnico. Aos comanditados cabem os mesmos direitos e
obrigacdes dos sdcios da sociedade em nome coletivo.
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Art. 1.047. Sem prejuizo da faculdade de participar das delibera¢des
da sociedade e de Ihe fiscalizar as operacdes, ndo pode o comanditdrio
praticar qualquer ato de gestdo, nem ter o nome na firma social, sob pena
de ficar sujeito as responsabilidades de sécio comanditado.

Paragrafo tnico. Pode o comanditdrio ser constituido procurados
da sociedade, para negdcio determinado e com poderes especiais.

Art. 1.048. Somente apds averbada a modificagdo do contrato,
produz efeito, quanto a terceiros, a diminui¢do da quota do comanditério,
em consequéncia de ter sido reduzido o capital social, sempre sem prejuizo
dos credores preexistentes.

Art. 1.049. O sdécio comanditario ndo é obrigado a reposicao de
lucros recebidos de boa-fé e de acordo com o balango.

Paragrafo unico. Diminuido o capital social por perdas
supervenientes, ndo pode o comanditdrio receber quaisquer lucros, antes
de reintegrado aquele.

Art. 1.050. No caso de morte de sécio comanditdrio, a sociedade,
salvo disposicdo do contrato, continuard com os seus sucessores, que
designarao quem os represente.

Art. 1.051. Dissolve-se de pleno direito a sociedade:
I - por qualquer das causas previstas no art. 1.044;

Il - quando por mais de cento e oitenta dias perdurar a falta de uma
das categorias de sdcio.

Pardgrafo Unico. Na falta de sécio comanditado, os comanditarios
nomearao administrador provisdrio para praticar, durante o periodo
referido no inciso Il e sem assumir a condigdo de sdcio, os atos de
administragao.

Sécios. Sdo duas as categorias de sécio: (1) comanditado e (2) comanditdrio.

1) Comanditado - responsavel pela administracdo da sociedade, sendo
importante, portanto, por seu carater pessoal;

2) Comanditdrio - responsdavel pelos investimentos na sociedade, ou seja, tem
como elemento importante o capital.

Em relagdo ao comanditado, somente poderd exercer atividade
administradora pessoas fisicas. Em contraponto, poderdo ser sdcios comanditdrios
tanto pessoas fisicas, como juridicas.

Responsabilidade. Esta sociedade tem como caracteristica a responsabilidade
mista, uma vez que apresenta sdcios de responsabilidade limitada e ilimitada.

Por apresentar poderes amplos em relacao a realizagao das atividades da
sociedade, o comanditado apresentara responsabilidade ilimitada, respondendo
pelos atos administrativos que praticar. Os comanditarios, em contraponto, sendo
incumbidos do investimento, somente serao responsabilizados limitadamente pelo
valor das quotas.
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A especificacdo quanto aos comanditados e comanditdrios e,
consequentemente, da responsabilizacdo dos sécios deverd ser especificada no
contrato social.

E 0 que disp6e o art. 1.045, CC:

Art. 1.045, CC. Na sociedade em comandita simples tomam parte
sécios de duas categorias: os comanditados, pessoas fisicas, responsaveis
solidaria e ilimitadamente pelas obriga¢bes sociais; e os comanditarios,
obrigados somente pelo valor da sua quota.

Paragrafo tnico. O contrato deve discriminar os comanditados e os
comanditarios.

Direitos e deveres dos sécios. Como ja dito, cabera aos sdcios comanditados
os atos administrativos da sociedade, respeitando-se as normas referentes a
administracdo da sociedade simples (vide tépico 5.2.1.3. Da administra¢do supra).

Aos sécios de responsabilidade limitada, ou seja, aos sécios comanditarios,
aplicar-se-3 as regras concernentes a sociedade em nome coletivo, ou seja, 0s sdcios
comanditarios respondem solidaria e limitadamente entre si.

Afirma o art. 1.046, CC:

Art. 1.046, CC. Aplicam-se a sociedade em comandita simples as
normas da sociedade em nome coletivo, no que forem compativeis com as
deste Capitulo.

Paragrafo Gnico. Aos comanditados cabem os mesmos direitos e
obrigacdes dos sdcios da sociedade em nome coletivo.

O sdécio comanditario somente podera participar das deliberacdes, tendo
parte nos lucros da sociedade, bem como fiscalizar as a¢ées do comanditado. Nao
poderd o sécio comanditario, portanto, executar as fun¢bes do comanditado, bem
como ter o seu nome na firma da sociedade. Executando as fun¢des de comanditado,
responderd ilimitada e pessoalmente pelos atos que executar. Tendo o nome na
firma social, segundo a teoria da aparéncia, poderd responder diante de terceiros
acerca das obrigacbes da sociedade ilimitadamente. Com o nome na firma da
sociedade, os terceiros presumirdo ser este o sdcio comanditado, nao comanditario.

Somente podera ser administrador mediante procuragao com especializa¢ao
de poderes, respondendo por suas acdes, nesta funcdo, ilimitadamente.

Afirmam os arts. 1.047 e 1.157, CC:

Art. 1.047, CC. Sem prejuizo da faculdade de participar das
deliberacbes da sociedade e de lhe fiscalizar as opera¢bes, ndo pode o
comanditdrio praticar qualquer ato de gestdo, nem ter o nome na firma
social, sob pena de ficar sujeito as responsabilidades de sdcio
comanditado.

Pardgrafo tnico. Pode o comanditario ser constituido procurador
da sociedade, para negdcio determinado e com poderes especiais.
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[...]

Art. 1157, CC. A sociedade em que houver sécios de
responsabilidade ilimitada operard sob firma, na qual somente os nomes
daqueles poderdo figurar, bastando para forma-la aditar ao nome de um
deles a expressdo “e companhia” ou sua abreviatura.

Paragrafo unico. Ficam soliddria e ilimitadamente responsaveis
pelas obrigacbes contraidas sob a firma social aqueles que, por seus
nomes, figurarem na firma da sociedade que trata este artigo.

Resume André Luiz Santa Cruz Ramos:

“Em suma: o regime juridico do sécio comanditado € o mesmo do
sécio da sociedade em nome coletivo, ou seja: (i) o comanditado tem que
ser pessoa fisica, (ii) sé o comanditado pode administrar a sociedade, (iii)
sé o nome do comanditado pode constar da firma social e (iv) a
responsabilidade do comanditado € ilimitada.”

Do sécio remisso. Uma vez que os credores entrem com processo devido a
nao integralizacao das quotas de determinado sdcio, todos responderdo solidaria e
limitadamente a quantia que resta para a total integralizacdo, bem como ocorrera no
caso de sociedade limitada.

No caso das sociedades anénimas e de comandita por a¢bes, o sdcio remisso
respondera exclusivamente pela quantia que resta para a total integralizacdo da sua
quota, ndo podendo ser responsabilizados os demais sdcios.

Segundo Fabio Ulhoa Coelho:

“Na sociedade limitada e na sociedade em comandita simples, os
sdcios respondem até o limite do capital social ndo integralizado; na
sociedade an6nima e na comandita por a¢des, o acionista responder3 até
o limite do valor ndo integralizado da parte do capital social que ele
subscreveu.”

Da morte do sécio. Havendo a morte de um determinado sdécio, aplicar-se-a o
disposto no art. 1.050, CC, diferentemente da sociedade simples. Salvo disposicao em
contrdrio, sera feito um acordo com os herdeiros, sendo indicado um individuo para
representa-los como sdécio.

Afirma o art. 1.050, CC:

Art. 1.050, CC. No caso de morte de sdcio comanditario, a sociedade,
salvo disposicdo do contrato, continuard com os seus sucessores, que
designarao quem os represente.

Da dissolu¢dao. Bem como na sociedade em nome coletivo, dissolver-se-a a
sociedade em comandita simples através do disposto no art. 1.033, CC, assim como
através da faléncia da sociedade.

Convém destacarmos uma diferenca.
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E necessario que haja pluralidade de sdcios, bem como diversidade, ou seja,
além de ser necessario a pluralidade de sdcios de uma mesma categoria, é necessario
que haja sdcios das duas categorias.

Nao havendo sécios de qualquer umas das categorias, a sociedade tera 180
dias para regulamentar esta situacdo. No caso da falta de comanditado, apesar de a
norma estabelecer somente os sdcios desta categoria como administradores, poder-
se-3 estabelecer comanditario como administrador temporario, respondendo este
com responsabilidade ilimitada. Do mesmo modo, segundo disposicao do paragrafo
Unico do art. 1.051, poder-se-d contratar administrador terceiro pelo tempo
estipulado pela lei (180 dias), respondendo este limitadamente pelas acbes.

Ao final do periodo, o terceiro administrador poderd se tornar sdcio,
respondendo, a partir da averbagdao no contrato social, ilimitadamente pelas acdes
administrativas exercidas.

Art. 1.051, CC. Dissolve-se de pleno direito a sociedade:
I - por qualquer das causas previstas no art. 1.044;

Il - quando por mais de cento e oitenta dias perdurar a falta de uma
das categorias de sdcio.

Paragrafo Unico. Na falta de sécio comanditado, os comanditarios
nomearao administrador provisério para praticar, durante o periodo
referido no inciso Il e sem assumir a condi¢do de sdcio, os atos da
administragao.
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5.2.3.1. Sistematizando

’ Sociedade em comandita simples :

Sdcios
-
Comanditado
Responsabilidade
1 Pessoa fisica
i Administrador
Mista |
Ci ditari
Comanditado omanditarno

Sdcio de capital

llimitada
Pessoa fisica

Comanditario
Pessoa juridica

Limitada o ..
— Direitos e deveres dos socios
Comanditado

Sdcio remisso
Atos administrativos

g s - Comanditdrio
Todos os socios responderdo limitada e solidariamente

Investimentos
Deliberacgtes

Fiscalizagdo

Morte de sdcio

Continuagdo de representante dos herdeiros

-

Da dissolugéo

Néo respeito & pluralidade e diversidade de sdcios (180 dias)

Faléncia
Disposi¢do do art 1.033,CC

5.2.4. Sociedade LTDA

Legislacdo. A Sociedade Limitada € prevista no Titulo Il - Do Direito de
Empresa; Subtitulo Il — Da Sociedade Personificada; Capitulo IV — Da Sociedade
Limitada, arts. 1.052 a 1.087, CC.

Afirma, porém, o art. 1.053, CC acerca da subsidiariedade das normas:

Art. 1.053, CC. A sociedade limitada rege-se, nas omissdes deste
Capitulo, pelas normas da sociedade simples.

5.2.4.1. Disposi¢oes Preliminares

Do contrato social. Afirma o art. 1.054, CC:

Art. 1.054, CC. O contrato mencionard, no que couber, as indicacbes
do art. 997, e, se for o caso, a firma social.

Ou seja, contrato social da sociedade limitada, assim como das sociedade
simples, deverd conter: (1) Qualificacdo dos sdcios; (2) quadlificagdo da sociedade; (3)
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capital social; (4) subscricdo e integralizagdo das quotas dos sdcios; (5) as obrigacdes de
cada sécio; (6) a administracdo da sociedade; (7) a distribuicdo dos resultados e (8) a
responsabilidade dos sdcios.

Afirma o art. 1.053, paragrafo unico:

Art. 1.053, paragrafo tnico. O contrato social poderd prever a
regéncia supletiva da sociedade limitada pelas normas da sociedade
anonima.

Poderd o contrato social, em determinados assuntos, reger-se supletivamente
pelas normas da sociedade an6nima.

Por supletivo entende-se o seguinte: somente se podera reger através das
normas da sociedade an6nima, uma vez que o contrato social, bem como as normas
da sociedade simples, ndao disponha sobre determinada matéria, devendo o contrato
social, expressamente, estipular tal regéncia.

Cabe salientar, porém, que nem todas as matérias poderao ser regidas pelas
normas da sociedade andénima. A titulo de exemplo podemos citar a emissdo de
debéntures, abertura do capital, matéria concernente a constituicao e dissolucao da
sociedade etc.

Poderao, todavia, serem regidas pelas normas da sociedade anénima: o
firmamento acerca de acordo sobre compra e venda de quotas (acordo de
acionistas); as quotas preferenciais (apesar de entendimento contrario do DREI -
Departamento de Registro Empresarial e Integracao etc.

Vide tdpico 5.2.1.1. Do contrato social (supra).
Do registro. Afirma o art. 1.150, CC:

Art. 1.150, CC. O empresario e a sociedade empresdria vinculam-se
ao Registro Publico de Empresas Mercantis a cargo das Juntas Comerciais,
e a sociedade simples ao Registro Civil das Pessoas Juridicas, o qual deverd
obedecer as normas fixadas para aquele registro, se a sociedade simples
adotar um dos tipos de sociedade empresdria.

Isto é, sendo a sociedade limitada empresaria, devera se registrar no Registro
Publico de Empresas Mercantis. Tratando-se de sociedade limitada ndo empresaria,
ou seja, nao apresentando o elemento empresa como principal objeto, devera se
registrar no Cartdrio Civil das Pessoas Juridicas.

Afirmam os arts. 32, 1l, a) e 36 da Lei 8.934/94:
Art. 32. O Registro compreende:
[...]
Il - 0 Arquivamento:

a) dos documentos relativos a constituicdo, alteracdo, dissolu¢do e
extin¢do de firmas mercantis individuais, sociedade mercantis.

L]
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Art. 36. Os documentos referidos no inciso Il do art. 32 deverdo ser
apresentados a arquivamento na Junta, dentro de trinta dias contados de
sua assinatura, a cuja data retroagirdo os efeitos do arquivamento; fora
desse prazo, o arquivamento sé terd eficacia a partir do despacho que o
conceder.

Qualificacdo dos sécios. Vide tdpico 5.2.1.1. Do contrato social, elemento
Quualificagdo dos sécios (supra).

No caso da sociedade limitada, poderdo ser sdcios tanto pessoas fisicas, como
pessoas juridicas. A qualificacdo dos sdcios é fundamental para a efetiva validacao de
sua participa¢ao na sociedade.

Surge uma pergunta: o impedido ou incapaz podera ser sécio de sociedade
limitada?
Sim. Porém serd necessdrio que se siga algumas regras especificas, quais

sejam:

1) O sdcio incapaz ndo poderd ser administrador da sociedade;

2) O sdcio incapaz deverd ser representado;

3) O incapaz somente poderd ser sécio em sociedade cujo capital esteja
totalmente integralizado, protegendo-se o capital do incapaz no caso de
responsabilidade solidaria por remissao de sdcio terceiro.

Qualificacdo da sociedade. Vide topico 5.2.1.1. Do contrato social, elemento
Quualificacdo da sociedade (supra).

Diz respeito a denominacgdo, objeto, sede e prazo da sociedade.

No caso da sociedade limitada, afirma o art. 1.158, caput, CC:

Art. 1.158, CC. Pode a sociedade limitada adotar firma ou
denominagdo, integradas pela palavra final “limitada’” ou a sua abreviatura.

Quanto ao objeto, ja foi dito, porém repetimos: podera a sociedade limitada
apresentar objeto diverso do elemento empresa, denominando-se sociedade
limitada simples, registra no Cartdrio de Registro Civil de Pessoas Juridicas.

Quanto a sede, esta definira a Junta Comercial ou o Cartdrio em que o contrato
social deverad registrado.

Quanto ao prazo, vide o tdpico 5.2.1.1. Do contrato social, elemento Prazo
(supra).
Da responsabilidade dos sdcios. Afirma o art. 1.052, CC:

Art. 1.052, CC. Na sociedade limitada, a responsabilidade de cada
socio é restrita ao valor de suas quotas, mas todos respondem
solidariamente pela integraliza¢do do capital social.

O art. 1.052 afirma que a responsabilidade de cada sdcio é limitada por sua
quota, porém caso haja débito devido a ndo integralizacao do capital social, ou seja,
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no caso de sdcio remisso, responderao todos os sdcios solidariamente, isto €, uma
vez que o credor ja tenha esgotado o patriménio da pessoa juridica, podera executar
qualquer um dos sdcios solidariamente, podendo o sdécio cuja quota esteja
totalmente integralizada entrar com acao de regresso contra o sdcio remisso.

Cabe salientar, portanto, que estando o «capital social totalmente
integralizado, o credor ndo podera executar nenhum dos sdcios.

Afirma André Luiz Santa Cruz Ramos:

“Se, por exemplo, o capital social estiver totalmente integralizado,
0s sécios ndo deverdo responder com seu patrimonio pessoal pelas dividas
da sociedade. Todavia, se o capital social ndo estiver totalmente
integralizado, os sdcios responderdao com seu patriménio pessoal pelas
dividas sociais até certo limite. Que limite é este? O montante que faltar
para a integralizacdo. Dai por que a responsabilidade se diz limitada:
porque possui um limite. Fosse a responsabilidade ilimitada, os sdcios
responderiam pelas dividas sociais, com seus bens pessoais, até a divida ser
completamente adimplida.”

Ou seja, por exemplo:

A Rs$ 2 mil/Rs$ 2 mil
B Rs$ 2 mil/Rs$ 2 mil
C Rs$ 2 mil/Rs 2 mil
D Rs$ 2 mil/Rs 1 mil
E Rs$ 2 mil/Rs 1 mil

Neste caso, o capital social esta estipulado como R$ 10 mil no contrato social,
porém sd foram integralizados R$ 8 mil, faltando, portanto, R$ 2 mil.

Apesar de apenas o0s socios D e E permanecerem remissos, todos os demais
socios respondem solidariamente pelo crédito em questdo (R$ 2 mil), sendo este o
limite da responsabilidade dos sdcios.

Caso um dos sdcios totalmente integralizados (A, B ou C) paguem a divida de
D e E, poderdo entrar com a¢ao de regresso contra estes.

E 0 que disp6e o art. 1.058, CC:

Art. 1.058, CC. N3o integralizada a quota de sdcio remisso, os outros sdcios
podem, sem prejuizo do disposto no art. 1.004 e seu paragrafo tnico, toma-la para
si ou transferi-la a terceiros, excluindo o primitivo titular e devolvendo-lhe o que
houver pago, deduzidos os juros de mora, as presta¢des estabelecidas no contrato
mais as despesas.

Uma vez que ndo haja a integralizacdo, poder-se-do ser aplicados os
elementos contidos no art. 1.004 e paragrafo Unico, quais sejam:

1) Exclusdo do sdcio;
2) Diminui¢do das suas quotas ao montante ja realizado;
3) Indenizacdo ante ao prejuizo causado aos sdcios e a sociedade.
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Novamente, estando o capital social integralizado em sua totalidade, o credor
somente podera atingir o patriménio da sociedade, ndo atingindo o patriménio dos
sdcios. Caso o crédito seja maior que o patrimoénio da sociedade, ficara no prejuizo
quanto ao restante do crédito.

A responsabilidade limitada dos sécios somente tornar-se-3 ilimitada em trés
situacdes:

1) Segundo os casos dispostos no art. 50, CG;
2) No caso de divida trabalhista;
3) Segundo o disposto no art. 1.080, CC.

Afirma o art. 50, CC:

Art. 50, CC. Em caso de abuso de personalidade juridica,
caracterizado pelo desvio de finalidade, ou pela confusdo patrimonial,
pode o juiz decidir, a requerimento da parte, ou do Ministério Publico
quando lhe couber intervir no processo, que os efeitos de certas e
determinadas relagdes de obrigagcbes sejam entendidos aos bens
particulares dos administradores ou sécios da pessoa juridica.

Afirma a Ementa da Agravo de Peticdo 723/00 do TRT-3" Regido:

EMENTA: DESCONSIDERA(;AO DA PERSONALIDADE JURIDICA DA
SOCIEDADE. EVOLUGAO DO INSTITUTO. Evoluiu-se a visdo que se tinha
sobre a teoria da desconsideracdo da personalidade juridica da sociedade.
Se antes, para sua caracteriza¢ao, era indispensdvel a prova da ocorréncia
da fraude ou do abuso de direito, e sé assim restava ela aplicavel (Lei
3.708/19), hoje, com o surgimento de novos institutos juridicos (CTN, LEF,
CDC), mais dilargadas passaram a ser as hipdteses de seu cabimento,
inclusive com a atribuicdao do 6nus da prova da sua inaplicabilidade
transferindo-se da pessoa do credor, para a do devedor. Questdes que
envolvam créditos de natureza trabalhista, os seguintes fatores ddo a nova
visdo do instituto: o cardter alimentar destes créditos, que por todos os
angulos recebem tratamento diferenciado e de supremacia frente aos
demais (1); o principio da desconsideracdo da personalidade juridica da
sociedade, seja em sua concepgao prevista no art. 10, da Lei 3.708/19, seja
também, pela regra do art. 28, caput, e seu paragrafo 5°, da Lei 8.078/90
(2); o art. 135, do CTN (3); e o principio da imputacdo exclusiva do risco de
atividade econémica ao empregador (4), todos de aplicacdo subsididria as
execugdes trabalhistas, segundo art. 889/CLT c/c art. 4°, inc. V, paragrafos
2° e 3° da Lei 6.380/80.

Afirma o art. 1.080, CC:

Art. 1.080, CC. As delibera¢bes infringentes do contrato ou da lei
tornamilimitada a responsabilidade dos que expressamente as aprovaram.
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5.2.4.1.1. Sistematizando

Disposig¢des preliminares
Sociedade limitada

Legislagé&o

h

Arts. 1.052 & 1.087. CC (Sociedade Limitada)

Contrato social Em caso de omissdo do contrato social

Normas da sociedade simples

Dever-se-a seguir o disposto no art 977.CC

Podera estabelecer regéncia supletiva Registro
das normas da sociedade andnima

Sociedade limitada empreséria

Qualificac&o dos sdcios
Registro Piblico de Empresas Mercantis

Poderdo ser Sociedade limitada simples

. Cartario de Registro Civil de Pessoas Juridicas
Pessoa fisica

Pessoa juridica Qualificag&o da sociedade
Socio incapaz =

. Nome empresarial
MNéo pode seradm —_—r
Serd representada Denominagéo ou fima

Capital social deve estarintegralizado Objein

Responsabilidade dos sdcios

Poderd ou ndo sero elemento empresa

Sede
Limitada &s quotas
Solidana | Definira a Junta Comercial ou Cartdrio de Registros
Podera haveracdo de regresso | Prazo
Responsabilidade ilimitada T
Determinado
Art B0, CC Indeterminada -regra
Dividas trabalhistas .
Art 1.080. CC
5.2.4.2. Das quotas e do capital social

Do capital social. Afirma o art. 1.055, CC:

Art. 1.055, CC. O capital social divide-se em quotas, iguais ou
desiguais, cabendo uma ou diversas a cada sdcio.

8§1°. Pela exata estimacdo de bens conferidos ao capital social
respondem solidariamente todos os sdcios, até o prazo de cinco anos da
data do registro da sociedade.

§2°. E vedada contribuicdo que consista em prestacdo de servicos.

Como ja visto no estudo da sociedade simples pura, o capital social é o
montante das contribuic6es dos sécios para que a sociedade possa realizar o seu objeto
social. A contribui¢do deverd ser feita em moeda nacional corrente, através de
dinheiro e bens, ndo sendo possivel, segundo o disposto no §2° do dispositivo acima
referido, que haja contribuicdo consistente em prestacdo de servicos, ou seja, a
sociedade limitada ndo aceita o chamado sdcio de industria. Nao aceitara, também, a
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sociedade limitada, segundo a Instrucao Normativa 10/2013 do DREI, créditos futuros,
diferentemente da sociedade simples.

Segundo André Luiz Santa Cruz Ramos:

“A doutrina costuma destacar que os bens cedidos a sociedade a
titulo de integralizacdo do capital social (i) devem estar relacionados ao
objeto social, tendo utilidade direta ou indireta para a atividade exercida
pela sociedade, e (ii) devem ser aptos a execucdo por eventuais credores
sociais, de modo que ndo seria permitido integralizar quotas com bens
impenhoraveis.”

Segundo disposicao do §1°, deste artigo, os sdcios responderdo
solidariamente por todos os bens conferidos ao capital social durante o periodo de
cinco anos posteriores ao registro da sociedade. Estimula a exata divulga¢ao dos
bens conferidos ao capital social.

Das quotas. Afirma o art. 1.056 e 1.057, CC:

Art. 1.056, CC. A quota é indivisivel em relacdo a sociedade, salvo
para efeito de transferéncia, caso em que se observara o disposto no artigo
seguinte.

8§1°. No caso de condominio de quota, os direitos a ela inerentes
somente podem ser exercidos pelo condémino representante, ou pelo
inventariante do espdlio de sdcio falecido.

§2°. Sem prejuizo do disposto no art. 1.052, os condéminos de quota

a

indivisa respondem solidariamente pelas prestacdes necessarias a sua
integralizagdo.

Art. 1.057, CC. Na omissdo do contrato, o sécio pode ceder sua
quota, total ou parcialmente, a quem seja sdcio, independentemente de
audiéncia dos outros, ou a estranho, se ndo houver oposicao de titulares
de mais de um quarto do capital social.

Paragrafo Gnico. A cessdo terd eficacia quanto a sociedade e
terceiros, inclusive para os fins do pardgrafo Unico do art. 1.003, a partir da
averbacao do respectivo instrumento, subscrito pelos sécios anuentes.

Como visto acima, o capital sera divido em quotas, sejam elas iguais ou ndo.
Em contrapartida, ndo é possivel, em regra, que se divida as quotas, salvo no caso de
transferéncia, quando ocorrerd o chamado condominio de quotas. Ou seja, é possivel
que dois socios tenham em posse a mesma quota. Contudo, uma vez que as quotas
sao indivisiveis perante a sociedade, somente um dos sdcios podera exercer os
direitos concernentes a ela. A responsabilidade perante a integralizacao da quota,
porém, sera compartilhada entre os dois sécios em questao.

Ainda sobre a disposicao das quotas, podera o sdcio, caso haja omissao do
contrato social, ceder a sua quota, total ou parcialmente, a outro sécio ou terceiro,
ndo havendo oposicdo daqueles que possuem 1/4 do total do capital social, devendo-
se averbar para haja eficdcia perante terceiros.
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Reposicdo dos lucros. Afirma o art. 1.059, CC:

Art.1.059, CC. Os sdcios serao obrigados a reposicdo dos lucros e das
quantias retiradas, a qualquer titulo, ainda que autorizados pelo contrato,
quanto tais lucros ou quantia se distribuirem com prejuizo do capital.

5.2.4.2.1. Sistematizando

Das quotas e do
capital social

Capital social

Montande das contribuictes dos sdcios
para que a sociedade possa realizaro
Quotas seuobjeto social

Moeda corrente nacional

Indivisiveis. emregra | Bens oudinheiro

Néo admite sdcio de inddstria

Salvo transferéncia

Podem sercedidas. total ou parcialmente Reposic&o dos lucros

Caso haja prejuizo devido a distribuicdo
dos lucros

5.2.4.3. Do aumento e da reducao do capital social

Do aumento do capital social. Afirma o art. 1.081, CC:

Art. 1.081, CC. Ressalvado o disposto em lei especial, integralizadas
as quotas, pode ser o capital aumentado, com a correspondente
modificagao do contrato.

§1°. Até trinta dias apds a deliberagdo, terdo os sdcios preferéncia
para participar do aumento, na propor¢ao das quotas de que sejam
titulares.

§2°. A cessdo do direito de preferéncia, aplica-se o disposto o
disposto no caput do art. 1.057.

§3°. Decorrido o prazo da preferéncia, e assumida pelos sdcios, ou
por terceiros, a totalidade do aumento, haverd reunidao ou assembleia dos
sdcios, para que seja aprovada a modificacdo do contrato.

O aumento podera ser feito mediante o aumento do valor das quotas ja
existentes (evitando a entrada de terceiros — novos sécios) ou a partir da criacdo de
novas quotas (estimulando a entrada de terceiros).

Somente se podera aumentar o capital social, uma vez que este esteja
totalmente integralizado.
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Os sdcios participarao do aumento na medida da proporcao de suas quota-
partes, tendo preferéncia os sécios que representarem um maior capital, devendo-se
obedecer ao disposto no art. 1.057, CC, ou seja, os sécios poderao, também, ceder as
suas quotas.

Apds o prazo da preferéncia, é necessario que haja reunidao ou assembleia para
que esta modificacdo seja aprovada, averbando-se ao contrato social.

Da reducao do capital social. Afirma o art. 1.082, CC:

Art. 1.082, CC. Pode a sociedade reduzir o capital, mediante a
correspondente modificacdo do contrato:

I - depois de integralizado, se houver perdas irreparaveis;

Il - se excessivo em relagdo ao objeto da sociedade.
Portanto, reduzir-se-a o capital social em duas hipdteses:

1) Quando houver perdairrepardvel. A reducdo serd feita proporcionalmente em
relacdo as quotas existentes, devendo-se averbar a alteracao aprovada em
Assembleia no Registro Publico de Empresas Mercantis para que seja valido
(art. 1.083, CC'®);

2) Quando houver um excessivo capital social em relacdo ao objeto da
sociedade, ou seja, quando a atividade em questao nao necessita de quantia
tao grande quanto a que fora integralizada. Neste caso, restituir-se-a parte do
valor das quotas ja integralizadas pelos sécios proporcionalmente™.

18 Art. 1.083, CC. No caso do inciso | do artigo antecedente, a reduc¢io do capital serd realizada com a
diminuigdo proporcional do valor nominal das quotas, tornando-se efetiva a partir da averbagao, no
Registro Publico de Empresas Mercantis, da ata da assembleia que a tenha aprovado.

19 Art. 1.084, CC. No caso do inciso Il do art. 1.082, a reduc¢3o do capital sera feita restituindo-se parte do
valor das quotas aos sécios, ou dispensando-se as prestacOes ainda devidas, com diminuicdo
proporcional, em ambos 0s casos, do valor nominal das guotas.
§12. No prazo de noventa dias, contado da data da publicacdo da ata da assembleia que aprovar a
reducdo, o credor quirografario, por titulo liquido anterior a essa data, podera opor-se ao deliberado.
§22. A reducdo somente se tornara eficaz se, no prazo estabelecido no pardgrafo antecedente, ndo for
impugnada, ou se provando o pagamento da divida ou o depdsito judicial do respectivo valor.

§32, Satisfeitas as condigBes estabelecidas no paragrafo antecedente, proceder-se-a a averbacgdo, no
Registro Publico de Empresas Mercantis, da ata que tenha aprovado a reducdo.
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5.2.4.3.1.

Excessivo capital social em relacéo ao objeto da sociedade

Perda ireparavel

Sistematizando

Do aumento e da redugao
do capital social

Do aumento do capital social

Aumento do valordas quotas j existentes

Da redug&o do capital social
N&o hé entrada de novos sdcios

Criagdo de novas quotas

5.2.4.4.

Podera entrar novos socios

Oaumento serd propercicnal as quotas dos sdcios

E necessério aprovagio por meio de reunido ou assembleia

Aprovado, & necessario a averbacgéo no contrato social

Da administracao

Revisdo (vide tépico 5.2.1.3. Da administracdo). A administracdo é o dérgdo
responsavel por externar as vontades da sociedade, pois, sendo pessoa juridica, nao
possui autonomia para assim o fazer, sendo necessdrio que este érgdo a represente.

Da-se por atividade personalissima, somente tendo competéncia para agir em
nome da sociedade o proprio administrador, salvo mediante mandato com
especificacbes de poderes destinado ao sdcio ndo administrador.

N&o poderd a sociedade empresaria ser administrada por pessoa juridica (art.
997, VI, CC), bem como pelo rol destacado no tépico acima referido.

Do administrador e sua nomeagao. Afirmam os arts. 1.060 a 1.062, CC:

Art. 1.060, CC. A sociedade limitada é administrada por uma ou mais
pessoas designadas no contrato social ou em ato separado.

Paragrafo tnico. A administragao atribuida no contrato a todos os
sdcios ndo se estende de pleno direito aos que posteriormente adquiram
essa qualidade.

Art. 1.061, CC. A designagdo de administradores ndo sdcios
dependera de aprovacao da unanimidade dos sdcios, enquanto o capital
ndo estiver integralizado, e de 2/3 (dois tercos), no minimo, apds
integralizagdo.

Art. 1.062, CC. O administrador designado em ato separado investir-
se-a no cargo mediante termo de posse no livro de atas da administragdo.

§1°. Se o termo ndo for assinado nos trinta dias seguintes a
designacao, esta se tornard sem efeito.

§2°. Nos dez dias seguintes ao da investidura, deve o administrador
requerer seja averbada sua nomeagdao no registro competente,
mencionando o seu nome, nacionalidade, estado civil, residéncia, com
exibicao de documento de identidade, o ato e a data da nomeagdo e o
prazo de gestdo.
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Quantidade de administradores e formas de nomeacdo. A administracao
podera ser feita, bem como na sociedade simples, por mais de uma pessoa, seja ela
sdcia ou terceiro, nomeando-se o administrador através de designacdo do contrato
social ou por ato diverso.

Segundo o art. 1.060, paragrafo unico, CC, caso haja a incorporagdo de mais
um administrador, a administra¢do atribuida no contrato social em relagdo aos
anteriores ndo se estenderd a este.

Nomeacado de administrador nao sécio. A nomeag¢ao do administrador ndo
socio devera ser aprovada por deliberacao:

1) Caso haja total integralizacdo das quotas, serd necessario a aprovacdo de
2/3 do capital social;

2) Caso ndo haja a total integralizacdo das quotas, é necessario a aprovacao
unanime dos sdcios.

Portanto:

Capital social integralizado - 2/3
Capital social nao integralizado —» Unanimidade
Soécio — Ato separado do contrato social —» Maioria simples

. | Nao socio {
Nomeacgao

Nomeacao de administrador por ato diverso. Se dard através de termo de
posse no livro de atas da administracdao em até trinta dias apds a designacao do
individuo como administrador.

Nos dez seguintes a nomeagdo, o administrador deverd requerer a averbagao
de sua nomeacao no contrato social.

Da responsabilidade dos sécios. Facamos uma pequena revisdao. Nao
dispondo o contrato acerca da administracdao, competird a cada um dos sdcios
separadamente, podendo impugnar as a¢6es dos demais administradores, mediante
deliberacdo dos sdcios.

Nao havendo determinacdo expressa quanto aos poderes, poderdo praticar
toda e qualquer acdao concernente a administracao, devendo tomar as devidas
precaucdes, agindo com a devida diligéncia.

Agindo em desacordo com a maioria dos sécios, respondera o administrador
pelas perdas e danos.

Dos poderes do administrador. O administrador nomeado pelo contrato
social possuira poderes irrevogaveis; enquanto o administrador nomeado por ato
diverso possuird poderes revogaveis.

Em regra, a sociedade, segundo a teoria da aparéncia, responde por todos os
atos praticados pelo administrador, salvo:

1) se a limitacdo de poderes estava expressa ou averbada no contrato social;
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2) se o terceiro tinha conhecimento acerca da limitacdo dos poderes do
administrador, devendo-se provar tal ciéncia;

3) se as acdes do administrador eram claramente diversas do objeto social da
empresa (teoria ultra vires).

No caso da sociedade limitada, afirma o art. 1.064, CC:

Art. 1.064, CC. O uso da firma ou denominacdo social € privativo dos
administradores que tenham os necessarios poderes.

Da cessacao do exercicio da administracao. Afirma o art. 1.063, CC:

Art. 1.063, CC. O exercicio do cargo de administrador cessa pela
destituicdo, em qualquer tempo, do titular, ou pelo término do prazo se,
fixado no contrato ou em ato separado, ndo houver recondugdo.

§1°. Tratando-se de sécio nomeado administrador no contrato, sua
destituicdo somente se opera pela aprovacdo de titulares e de quotas
correspondentes, no minimo, a dois tercos do capital social, salvo
disposi¢ao contratual diversa.

§2°. A cessagdo do exercicio do cargo de administrador deve ser
averbada no registro competente, mediante requerimento apresentado
nos dez dias seguintes ao da ocorréncia.

§3°. A rentncia do administrador torna-se eficaz, em relacdo a
sociedade, desde o momento em que esta toma conhecimento da
comunicagdo escrita do renunciante; e, em relacdo a terceiros, apds a
averbacdo e publicagao.

Encerrar-se-a as atividades do administrador quando:

1) Houver destituicao;
2) Término do prazo estipulado no contrato social.

5.2.4.4.1. Sistematizando

Da administragao

Conceito

Orgéo responsavel porextemar as
vontades da sociedade

Administrador e nomeagao

Alividade personalissima

Néo pode ser pessoa juridica
Poderd sermais de uma pessos —

Responsabilidade
Sdcio

Terceirn . . , L
_ N&o havendo disposigéo. competird a cada um dos sdcios

Meios

Néo havendo determinacdo de poderes. poderdo exercer qualqueratividade adm
Designagio do contato social Agindo em desacordo com a maioria, respanderéo por perdas e danos
Excesso de poder-teoria da aparéncia. salvo

Poderes imenuncidveis

Limitagdo expressa no contrato

Ato diverso a0 &xp)

Terceiro tinha ciéncia
Poderes renuncidveis Teoria ultra vires

Termo de posse no livro de atas da adm

Administrador néo sécio

2/3dos votos se houvera total do das quotas

Unanimidade dos votos se ndo houver ofal iniegralizagdo das quotss |

Fim das atividades

Destituiio

Témino do prazo eslipulado
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5.2.4.5. Conselho fiscal

Conceito. E o 6rgdo cuja funcdo € fiscalizar as a¢des praticadas pelos
administradores e opinar sobre as contas da companhia. Para isso, os membros do
conselho fiscal reinem-se para analisar amplamente os assuntos de sua competéncia
e emitem pareceres e manifestacdes a respeito. Qualquer acionista pode solicitar a
leitura dos pareceres do conselho fiscal nas assembleias ou a instalagdo do mesmo e
sugerir a eleicao de membros qualificados para compor seu quadro®

Acerca das func¢bes do conselho, serdao remunerados os membros para a
realizacdo das atividades dispostas no art. 1.069, CC:

Da estrutura.

Art. 1.069, CC. Além de outras atribuicdes determinadas nalei ou no
contrato social, aos membros do conselho fiscal incumbem, individual ou
conjuntamente, os deveres seguintes:

I — examinar, pelo menos trimestralmente, os livros e papéis da
sociedade e o estado da caixa e da carteira, devendo os administradores
ou liquidantes prestar-lhes as informacdes solicitadas;

Il - lavrar o livro de atas e pareceres do conselho fiscal o resultado
dos exames referidos no inciso | deste artigo;

lll - exarar no mesmo livro e apresentar a assembleia anual dos
socios parecer sobre os negdcios e as operagdes sociais do exercicio em
que servirem, tomando por base o balan¢o patrimonial e o de resultado
econdmico;

IV - denunciar os erros, fraudes ou crimes que descobrirem,
sugerindo providéncias Uteis a sociedade;

V - convocar assembleia dos sdcios se a diretoria retardar por mais
de trinta dias a sua convocag¢ado anual, ou sempre que ocorram motivos
graves e urgentes;

VI - praticar, durante o periodo de liquidagao da sociedade, os atos
a que se refere este artigo, tendo em vista as disposicdes especiais
reguladoras da liquidacdo.

Afirma o art. 1.066, CC:

Art. 1.066, CC. Sem prejuizo dos poderes da assembleia dos sdcios,
pode o contrato instituir conselho fiscal composto de trés ou mais
membros e respectivos suplentes, sécios ou ndo, residentes no Pafs, eleitos
na assembleia anual prevista no art. 1.078, CC.

§1°. Ndo podem fazer parte do conselho fiscal, além dos inelegiveis
enumerados no §1° do art. 1.011, os membros dos demais érgaos da
sociedade ou de outra por ela controlada, os empregados de quaisquer

20 Disponivel em:

<http://www.transparenciaegovernanca.com.br/TG/index.php?option=com content&view=article&id=

65%3Aquais-as-atribuicoes-do-conselho-fiscal&catid=38%3Afag&Itemid=81&lang=br>
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delas ou dos respectivos administradores, o conjuge ou parente destes até
o terceiro grau.

§2°. E assegurado aos sécios minoritdrios, que representarem pelo
menos um quinto do capital social, o direito de eleger, separadamente, um
dos membros do conselho fiscal e o respectivo suplente.

Portanto, faculta a sociedade criar um conselho fiscal para que se fiscalize as
a¢oes do administrador. Caso delibere pela criacao, em nada prejudicara as atividades
das assembleias e reunides.

O conselho serd formado por trés ou mais individuo e seus suplentes,
podendo ser membro do conselho sdcios ou terceiros. Nao podera ser membro do
conselho:

1) Membros dos demais drgdos da sociedade ou de outra sociedade que seja
controlada por esta;

2) Empregados de quaisquer dos 6rgaos ou sociedades controladas por esta
sociedade, bem como dos administradores;

3) COnjuge ou parente até o terceiro grau dos administradores.

Sendo orgdo heterogéneo, podera o sécio minoritario nomear um membro do
conselho fiscal, bem como o seu suplente.

Da responsabilidade. A atividade do conselho é “personalissima”, nao
podendo nenhum outro drgdo exercer atividades concernentes ao conselho.

O conselho podera, porém, mediante aprovacdo da assembleia, contratar
contabilista habilitado para auxilid-lo no exame dos livros, balancos e contas.

Afirma o art. 1.070, CC:

Art. 1.070, CC. As atribuicbes e poderes conferidos pela lei ao
conselho fiscal ndo podem ser outorgadas a outro érgdo da sociedade, e a
responsabilidade de seus membros obedece a regra que define a dos
administradores (art. 1.016).

Paragrafo tnico. O conselho fiscal poderd escolher para assisti-lo no
exame dos livros, dos balangos e das contas, contabilista legalmente
habilitado, mediante remuneragdo aprovada pela assembleia dos sécios.
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Sistematizando

Conselho fiscal

Conceito

Orgéo que fiscaliza as agdes dos adm

Atividades

Remuneradas

Estrutura

Examinarlivros e papeis da sociedade. do caixa e da carteira

Lavrarlivro de atas e pareceres do conselho fiscal

Exarar parecer sobre os negdcios e operagdes sociais do conselho

Trés oumais membros + suplentes

Socios ou ferceiros, exceto

Denunciarerros, fraudes ou crimes, € sugerir providéncias

Convocar assembleia se ndo ocormreranualments Membros dos demais 6rgédos

5.2.4.6.

- Empregados dos demais drgdos
Responsabilidade
Cdnjuge ou parente até 32 grau dos adm

"Personalissima”

Das deliberag6es dos sécios

Afirmam os arts. 1.071a 1.073, CC:

Art. 1.071, CC. Dependem da deliberagao dos sdcios, além de outras
matérias indicadas na lei ou no contrato:

I - a aprovagao das contas da administragdo;

Il - a designacdo dos administradores, quando feita em ato
separado;

lll - a destituicao dos administradores;

IV — 0 modo de sua remuneragdo, quando ndo estabelecido no
contrato;

V - a modifica¢do do contrato social;

VI - a incorporacdo, a fusdo e a dissolu¢do da sociedade, ou a
cessagao do estado de liquidagao;

VII - a nomeagao e destituicdo dos liquidantes e o julgamento das
suas contas;

VIII - o pedido de concordata.

Art. 1.072, CC. As deliberac¢bes dos sdcios, obedecido o disposto no
art. 1.010, serdo tomadas em reunido ou assembleia, conforme previsto no
contrato social, devendo ser convocada pelos administradores nos casos
previstos em lei ou no contrato.

§1°. A deliberacdo em assembleia serd obrigatdria se o nimero de
sécios for superior a dez.

§2°. Dispensam-se as formalidades de convocacao previstas no §3°
do art. 1.152, quando todos os sécios comparecerem ou se declararem, por
escrito, cientes do local, data, hora e ordem do dia.
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§3°. Areunido ou a assembleia tornam-se dispensaveis quanto todos
os sdcios decidirem, por escrito, sobre matéria que seria objeto delas.

84°. No caso do inciso VIII do artigo antecedente, os
administradores, se houver urgéncia e com autorizagao de titulares de mais
da metade do capital social, podem requerer concordata preventiva.

§5°. As deliberagbes tomadas em conformidade com a lei e o
contrato vinculam todos os sdécios, ainda que ausentes ou dissidentes.

§6°. Aplica-se as reunides dos sécios, nos casos omissos no contrato,
o disposto na presente Secdo sobre a assembleia.

Art. 1.073, CC. A reunido ou assembleia podem também ser
convocadas:

I - por sdcio, quando os administradores retardarem a convocacao,
por mais de sessenta dias, nos casos previstos em lei ou no contrato, ou
por titulares de mais de um quinto do capital, quando ndo atendido, no
prazo de oito dias, pedido de convocacao fundamentado, com indicagao
das matérias a serem tratadas;

Il - pelo conselho fiscal, se houver, nos casos a que se refere o inciso
V do art. 1.069.

Reunido # Assembleia. A primeira serd regulamentada no contrato social,
sendo realizada uma vez que haja menos de dez sdcios presentes. A segunda, porém,
deverd ocorrer obrigatoriamente todos os anos, sendo necessario quérum inicial de
mais de dez sdcios. Geralmente é feita quatro meses apds o encerramento das
atividades financeiras, devendo o administrador, segundo disposicao do art. 1.065,
apresentar o inventario, o balan¢o patrimonial e de resultado econémico.

Deliberacao dos sécios e quérum. Seguem os esquemas feitos por André Luiz

Santa Cruz Ramos:

Quérum

Sdcios ou sécios titulares com 3/4 do capital social votante (+
13 Chamada 3 publicagéies de avisos com antecedéncia de 8 dias):

Instalag&o
¢ CQualquer nimero de sdcios
[ 22 Chamada (+ 3 publicacbes de avisos com antecedéncia de 5dias)

Regra geral Maioria absoluta

Destituigéo de sdcio nomeado no
confrato social (desde que ndo
haja previsdo de qudrum diverso
no confrato social);

Designacio de administrador ndo
sdcio (se o capital ndo estiver to-

Unanimidade talmente integralizado);

Votagao
E— Dissolucdo da sociedade com
prazo determinado

Modificacéio do confrato social
(salvo quanto as matérias sujei-
tas a quorum diverso);

3/4 do capital social Aprovacdo da incorporacéo, fu-
sdo, dissolugdo ou levantamento
da liquidacdo.

Designagéio de administrador ndo
socio (desde que o capital esteja
2/3do capital social totalmente integralizado)

Excecies

Designacio de administradorem
ato separado do confrato social;

Destituicdo de administrador sd-
cio que tenha sido designado em
ato separado do confrato social;

Destituigdo de adminisitrador ndo
sacio;

Mais da metade do capital social

Expulséo de sdcio minoritdrio
(caso permitido no contrato social);

Dissolugdo da sociedade contra-
tada por prazo indeterminado
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5.2.4.7. Da resolu¢ao da sociedade em relagao aos sécios minoritarios e
majoritarios

Afirmam os arts. 1.085 e 1.086, CC:

Art. 1.085, CC. Ressalvado o disposto no art. 1.030, quando a maioria
dos sdécios, representativa de mais da metade do capital social, entender
que um ou mais sécios estao pondo em risco a continuidade da empresa,
em virtude de atos de inegavel gravidade, poderd exclui-los da sociedade,
mediante altera¢do do contrato social, desde que prevista neste a exclusao
por justa causa.

Paragrafo tnico. A exclusdo somente podera ser determinada em
reunido ou assembleia especialmente convocada para esse fim, ciente o
acusado em tempo habil para permitir seu comparecimento e o exercicio
do direito de defesa.

Art. 1.086, CC. Efetuado o registro da alteragao contratual, aplicar-
se-4 o disposto nos arts. 1.031 e 1.032.

Resolu¢ao da sociedade em relagao ao sécio minoritario. O scio minoritario
podera ser excluido da sociedade extrajudicialmente, caso:

1) Ponha em risco a continuidade da empresa;
2) Cometa atos de inegavel gravidade.

A exclusao somente se dara se o contrato social dispor expressamente sobre
esta exclusao extrajudicial, devendo seguir as seguintes regras:

1) Ser determinada em reunido ou assembleia especialmente convocada para
esse fim;

2) Estar o sécio em questdo devidamente e previamente notificado, para que
haja o direito de defesa.

Caso nao haja disposicao no contrato social, somente se podera excluir o sécio
através de exclusdo judicial.

Resolu¢ao da sociedade em relacao ao sécio majoritario. Sendo este sdcio o
possuidor da maioria do capital social, é impossivel que ele seja excluido por maioria
de votos. Portanto, restou a sociedade exclui-lo mediante exclusao judicial, ou seja, é
necessario que se apresente ao juiz a justa causa, devendo o Poder Judicidrio
sentenciar quanto a sua exclusao ou permanéncia na sociedade.
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5.2.4.7.1.

Julgamento por parte do Poder Judicidrio

Excluséo judicial

Sistematizando

Da resolucédo da sociedade em _
relacio a socios minoritarios e )

majoritarios

Minoritario

Exdrajudicial - disposigdo expressa no contrato

Majoritario

Causas

Porem risco a continuidade da empresa

Cometer faltas graves

5.2.4.8.

| Requisitos

Determinada em reunido ou assembleia
convocada para esse fim determinado

Estaro sdcio em questio ciente,
podendo exercero direito de defesa

Judicial - nenhuma disposicéo

Da dissolucao

Afirma o art. 1.087, CC:

Art. 1.087, CC. A sociedade dissolve-se, de pleno direito, por
qualquer das causas previstas no art. 1.044.

L]

Art. 1.044, CC. A sociedade se dissolve de pleno direito por qualquer
das causas enumeradas no art. 1.033 e, se empresaria, também pela
declaragdo da faléncia.

[...]
Art. 1.033. Dissolve-se a sociedade quando ocorrer:

I - o vencimento do prazo de duragdo, salvo se, vencido este e sem
oposicao de sdcio, ndo entrar a sociedade em liquidac@o, caso em que se
prorrogard por tempo indeterminado;

Il - 0 consenso unanime;

Ill - a deliberagdo dos sécios, por maioria absoluta, na sociedade de
prazo indeterminado;

IV - a falta de pluralidade de sécios, ndo reconstituida no prazo de
cento e oitenta dias;

V - a extin¢do, na forma da lei, de autorizagdo para funcionar.

Paragrafo tnico. N3o se aplica o disposto no inciso IV caso o sécio
remanescente, inclusive na hipdtese de concentra¢do de todas as cotas da
sociedade sob sua titularidade, requeira, no Registro Publico de Empresas
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Consenso undnime, no caso de prazo determinado
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Mercantis, a transformacdo do registro da sociedade para empresdrio
individual ou para empresa individual de responsabilidade limitada,
observado, no que couber, o disposto nos arts. 1.113 a 1.115 deste Cddigo.

Sistematizando

Da dissolugao )

Vencimento do prazo de durac#o, salvo prorrogacéo

Falta de pluralidade de socios (180 dias)

Requerimento judicial de qualquer socio, se ocorrer

Maioria absoluta, no caso de prazo indeterminado

Exting&o da autorizagdo para funcionar

Anulagdo da constituicdo da sociedade

Exaurimento do fim social ou sua inexequibilidade | Sendo sociedade empresaria, por

5.2.5.

declarag&o de faléncia

Dissolugéo prevista no contrato

4

Sociedade em Comandita por A¢des

Legislacao. Tal sociedade esta disposta nos arts. 1.090 a 1.092, CC e arts. 280 a
284 da Lei 6.404/76 (Lei das S/A):

Art. 1.090, CC. A sociedade em comandita por agdes tem o capital
dividido em acgbes, regendo-se pelas normas relativas a sociedade
anénima, sem prejuizo das modificagbes constantes deste Capitulo, e
opera sob firma ou denominagao.

Art. 1.091, CC. Somente o acionista tem qualidade para administrar a
sociedade e, como diretor, responde subsidiaria e ilimitadamente pelas
obrigacdes da sociedade.

§1°. Se houver mais de um diretor, serdo solidariamente
responsaveis, depois de esgotados os bens sociais.

§2°. Os diretores serdo nomeados no ato constitutivo da sociedade,
sem limitacdo de tempo, e somente poderdo ser destituidos por
deliberacdo de acionistas que representem no minimo dois tercos do
capital social.

§3°. O diretor destituido ou exonerado continua, durante dois anos,
responsavel pelas obrigagbes sociais contraidas sob sua administragao.
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Art. 1.092, CC. A assembleia-geral ndo pode, sem o consentimento
dos diretores, mudar o objeto essencial da sociedade, prorrogar-lhe o
prazo de dura¢do, aumentar ou diminuir o capital social, criar debéntures,
ou partes beneficidrias.

Art. 280 da Lei das S/A. A sociedade em comandita por acGes terd o
capital dividido em acbes e reger-se-d pelas normas relativas as
companhias ou sociedades andnimas, sem prejuizo das modificacbes
constantes deste Capitulo.

Art. 281 da Lei das S/A. A sociedade podera comerciar sob firma ou
razdo social, da qual s6 fardo parte os nomes dos sécios-diretores ou
gerentes. Ficam ilimitada e solidariamente responsdveis, nos termos desta
Lei, pelas obrigacdes sociais, os que, por seus nomes, figurarem na firma
ou razdo social.

Paragrafo tnico. A denominacdo ou a firma deve ser seguida das
palavras “Comandita por A¢bes”, por extenso ou abreviadamente.

Art. 282 da Lei das S/A. Apenas o sécio ou acionista tem qualidade
para administrar ou gerir a sociedade, e, como diretor ou gerente,
responde, subsidiaria mas ilimitada e solidariamente, pelas obrigacfes da
sociedade.

§1°. Os diretores ou gerentes serao nomeados, sem limitagdo de
tempo, no estatuto da sociedade, e somente poderao ser destituidos por
deliberacdo de acionistas que representem 2/3 (dois tercos), no minimo, do
capital social.

§2°. O diretor ou gerente que for destituido ou se exonerar
continuard responsavel pelas obrigagbes sociais contraidas sob sua
administragdo.

Art. 283 da Lei das S/A. A assembléia-geral ndo pode, sem o
consentimento dos diretores ou gerentes, mudar o objeto essencial da
sociedade, prorrogar-lhe o prazo de duragao, aumentar ou diminuir o
capital social, emitir debéntures ou criar partes beneficidrias nem aprovar
a participacao em grupo de sociedade.

Art. 284 da Lei das S/A. N&o se aplica a sociedade em comandita por
agoes o disposto nesta Lei sobre conselho de administragdo, autorizagao
estatutdria de aumento de capital e emissao de bénus de subscri¢ao.

Conceito. Segundo a doutrina, tal sociedade tem por caracteristica o aspecto
hibrido, ou seja, apresenta dois elementos segundo os quais se rege: (1) as normas da
sociedade em comandita simples e (2) as normas das sociedades por ac¢des
(sociedades an6nimas).

No primeiro caso, ou seja, nos aspectos referentes a sociedade de comandita
simples, a sociedade em comandita por acdes reger-se-a através do Cddigo Civil,
podendo aplicar, supletivamente, as normas da Lei das S/A (Lei 6.404/76).

No segundo caso, isto &, nos aspectos referentes as ac¢des, a sociedade em
comandita por acbes reger-se-a através da Lei das S/A (Lei 6.404/76), podendo
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aplicar, supletivamente, as normas do Cddigo Civil referentes a sociedade em
comandita simples.

Sécios. Assim como a sociedade em comandita simples, a sociedade em
comandita por a¢bes apresenta duas categorias de sdcio:

1) Sdcio comanditado:

7

Este sécio é responsdvel pela administracdo/direcdo da sociedade. E
considerado, portanto, sdcio cuja atribuicao mais importante é o préprio individuo.
Por este motivo, o0 nome desta categoria de sécio podera figurar na firma ou
denominagdo, segundo estipulacao do art. 1.090, CC acima referido.

2) Sdcio comanditario:

Este sdcio, diferentemente do anteriormente destacado, tem como principal
funcdo o investimento na sociedade (neste caso, os acionistas). Portanto, ndo
configuram como elemento principal as atribuicdes individuais, mas, sim, o capital,
sendo denominados sdcios de capital.

Outra fung¢dao importante de tais sdcios é fiscalizar as acdes dos sdcios
administradores/diretores, ndo podendo, contudo, exercer suas fun¢des. Assim o
fazendo, tornar-se-ao responderdao como se comanditados fossem.

Responsabilidade dos sécios. A responsabilidade dos dois sdcios acima
referidos seguira as normas da sociedade em comandita simples:

1) Os soécios comanditados/acionistas-diretores, por exercer atividade
administrativa e, portanto, agirem em nome da sociedade, apresentam
responsabilidade ilimitada.

Cabe salientar, antes, o disposto no art. 1.024, CC:

Art. 1.024, CC. Os bens particulares dos sdcios nao podem ser
executados por dividas da sociedade, senao depois de executados os bens
sociais.

Desta forma, a responsabilidade dos administradores serd subsididria em
relacdo a sociedade, pois, em regra, a sociedade respondera por suas agoes.

Responderdo diretamente os administradores/diretores caso ocorra o
disposto no art. 1.015, paradgrafo unico, CC:

Art. 1.015, paragrafo unico, CC. O excesso por parte dos
administradores somente pode ser oposto a terceiros se ocorrer pelo
menos uma das seguintes hipdteses:

I - se a limitagdo de poderes estiver inscrita ou averbada no registro
préprio da sociedade;

Il - provando-se que era conhecida do terceiro;
Ill - tratando-se de operacao evidentemente estranha aos negdcios

da sociedade.
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Por fim, havendo mais de um sdécio comanditado, responderdo todos
solidariamente.

Resumindo:
llimitada Apds a execucao dos bens da
sociedade
Subsidiaria Em relagao a sociedade, pois se
executara, primeiro, esta
Solidaria Em relagdo aos demais comanditados

E 0 que afirmam os arts. 1.091, CC e 282 da Lei das S/A.

Por ultimo, convém destacar o poder dos comanditados/acionistas-diretores.
As assembleias-gerais, segundo os arts. 1.092, CC e 283 da Lei das S/A, ndo poderdo
deliberar sob matérias cuja competéncia é exclusiva dos acionistas-diretores, quais
sejam:

a) Mudanca quanto ao objeto essencial da sociedade;

b) Prorrogacao do prazo;

c) Aumento ou diminuicdo do capital social;

d) Criacdo ou de debéntures ou partes beneficidrias.

2) Aresponsabilidade dos sécios comanditarios sera limitada.

Convém que expliquemos este caso. Como dito anteriormente, somente se
atingird o capital dos sdcios apds a execucao dos bens sociais.

Uma vez executados, os sécios somente responderdo pela quantia que falta
para a total integralizacdo do capital social.

Por exemplo:

Sécio Subscricao Integralizacdo Divida

A R$ 10.000 R$ 10.000 Rs$ 0,00
B R$ 10.000 R$ 5.000 R$ 5.000
C R$ 10.000 R$ 10.000 R$ 0,00

Como podemos notar, para a total integralizacdo do capital social, é
necessario o pagamento de R$ 5.000,00.

Imaginemos que um credor executa os bens da sociedade, esgotando-o.
Neste caso, atingir-se-a o capital dos sdcios.

A responsabilidade dos sécios encontra limite na quantidade que falta para a
total integralizacao, ou seja, R$ 5.000,00, isto €, o credor somente podera executar
0s sécios em R$ 5.000,00.

Neste caso, poderd executar qualquer um dos sdcios, mesmo aquele cuja
integralizacao foi total, visto que a reponsabilidade dos sdcios €, entre si, solidaria. O
sdcio executado poderd entrar com agdo de regresso contra aquele que, de fato, ndo
havia integralizado sua acdo por completo (no caso, o sécio B).
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Portanto, a solidariedade dos sécios comanditarios é: (1) limitada (a quantia
que falta para a total integralizacdo) e (2) solidaria (entre si).

Capital. A divisdo do capital da sociedade em comandita por a¢des seguird o
disposto na Lei das S/A, sendo, portanto, divido em a¢des, como dispde os arts. 1.090,
CC e 280 da Lei das S/A.

Nomeac3o e destituicao dos comanditados/acionistas-diretores. Segundo os
arts. 1.091, §§ 1° e 2°, CC e 282, §§ 1° e 2°, da Lei das S/A, a nomeacdo se dard no ato
constitutivo e a destituicdo somente poderd ocorrer mediante a delibera¢ao de, no
minimo, 2/3 do capital social.

Apds destituidos, os comanditados/acionistas-diretores ficardo responsdaveis
por suas agdes na sociedade pelos préximos dois anos.

5.2.6. Sociedade Anénima (S/A)
5.2.6.1. Introducao

Histéria. As Sociedades Andnimas, cujo inicio ndo apresenta data precisa,
estimando-se entre a Idade Média e o inicio da Idade Moderna, passou,
indubitavelmente, por trés fases distintas:

1) Somente eram formadas por mando expresso dos reis, sendo instituicdes
estatais;

2) Posteriormente, passam a ndo mais serem privilégios do rei, mas apenas
sendo necessario a autorizacao estatal para que se criasse uma Sociedade
Anbdnima;

3) Atualmente, para que se crie uma Sociedade An6nima, somente é preciso o
registro no Jdrgao competente, seguindo estas sociedades as regras
estipuladas em regulamentacdo especifica.

Legislacao. O Codigo Civil somente cita as Sociedades Andnimas, indicando
que a divisao de seu capital, a legislagao segundo a qual estas sociedades realizarao
suas atividades (lei 6.404/1976) e o cardter subsididrio das normas do Cdédigo Civil
para estas sociedades.

Art.1.088, CC. Na sociedade an6nima ou companhia, o capital divide-
se em ag¢des, obrigando-se cada sdcio ou acionista somente pelo preco de
emissdo das a¢des que subscrever ou adquirir.

Art. 1.089, CC. A sociedade andnima rege-se por lei especial,
aplicando-se-lhe, nos casos omissos, as disposi¢des deste Cddigo.

A lei 6.404/1976 sofreu algumas alteracbes. Tais alteracdes foram
promulgadas através das leis 9.457/1997; 10.303/2001; 11.638/2007; 11.941/2009;
12.431/2011 €; 13.129/2015.

Alteracdes. Com as recentes alteracdes, visou-se a adaptacao em relacao as
novas tendéncias do direito societdrio, como a governanca corporativa.
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Segundo André Santa Cruz e Ramos, este elemento faz com que as sociedades
se baseiem nos seguintes principios:

... (i) transparéncia (ndo se deve apenas cumprir o dever de
informacdo previsto em lei, mas disponibilizar as partes interessadas toda
e qualquer informacdo do seu interesse; (ii) equidade no tratamento entre
acionistas (criacdo de regras mais protetivas para os minoritarios e mais
eficientes na preven¢do do abuso por parte dos controladores); (iii)
prestacdo de contas confidvel (accountability; a prestacdo de contas deve
seguir critérios de contabilidade seguros, eficientes e internacionalmente
aceitos); e (iv) responsabilidade corporativa (os
administradores/controladores devem zelar pela sustentabilidade das
empresas que administram/ controlam, visando a longevidade delas e
incorporando em suas gestdes preocupagdes de ordem social e ambiental,
por exemplo).

A governanca corporativa é divida em dois sistemas: (1) outsider system e (2)
insider system.

O primeiro € destinado aos mercados de capital mais desenvolvidos, em cujas
sociedades ha uma maior circulagdao de capital e um maior indice de atividade, caso
dos EUA e da Inglaterra. Neste sistema, foca-se numa gestao que favoreca ao maximo
os acionistas.

O segundo, adotado pelo Brasil, é recomendado para mercados de capital
menores, em cujas sociedades nao ha uma circulagdo de capital, pois é onde
predominam as chamadas companhias familiares — sociedades anénimas fechadas
(serd explicado posteriormente). Por esse motivo, foca-se em uma gestdao que
beneficia os gestores/administradores/fundadores das sociedades.

Segundo André Santa Cruz e Ramos, caracterizam-se por:

... (i) empresas com capital social mais concentrado, muitas vezes
com controle familiar ou estatal; (ii) acionistas no comando dos negdcios,
diretamente ou por meio de pessoas indicadas; (iii) mercado de capitais
exercendo menor importancia do que o mercado de crédito para o
financiamento das empresas; (iv) pouco ativismo societdrio e poucos
investidores institucionais de grande porte; (v) normas de governanca
preocupadas com as partes interessadas (stakeholders). E um sistema
menos voltado para o acionista.

5.2.6.1.1. Caracteristicas Gerais das Sociedades An6nimas

Principais caracteristicas. As principais caracteristicas das sociedades
andnimas sdo: (1) natureza capitalista; (2) esséncia empresarial; (3) identidade
exclusiva por denominacéo; (4) responsabilidade limitada dos sécios.

Natureza capitalista. As sociedades an6nimas sao, em regra, de capital, ou
seja, o principal elemento destas sociedades nao sao as qualidades dos socios, mas o
investimento que cada um faz na sociedade.
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Por ser de carater capitalista, ndo é necessario a alteracdao do contrato social
(ato constitutivo) para a adicdo de mais sécios, mas apenas a alienacdo das a¢des ja
existentes.

Esséncia empresarial. Afirmam os arts. 982, CC, e 2°, §1°, da LSA:

Art. 982, CC. Salvo as exce¢bes expressas, considera-se empresdria
a sociedade que tem por objeto o exercicio de atividade prdpria de
empresario sujeito a registro (art. 967); e, simples, as demais.

Paragrafo tnico. Independentemente de seu objeto, considera-se
empresaria a sociedade por acdes; e, simples, a cooperativa.

Art. 2°, §1°, da LSA. Qualquer que seja o objeto, a companhia é
mercantil e se rege pelas leis e usos do comércio.

Isso quer dizer que independentemente do objeto da sociedade, suas
atividades serao regidas pelo regime juridico empresarial.

Identidade exclusiva por denominac¢do. Afirmam os arts. 1.160, CC, e 3° da LSA:

Art. 1160, CC. A sociedade an6nima opera sob denominagdo
designativa do objeto social, integrada pelas expressdes “sociedade
an6nima” ou “companhia”, por extenso ou abreviadamente.

Art. 3° da LSA. A sociedade serda designada por denominagdo
acompanhada das expressdes ‘“companhia” ou “sociedade andénima”,
expressas por extenso ou abreviadamente mas vedada a utilizagdo da
primeira ao final.

Tal exigéncia é l6gica visto que ndo sendo sociedade de pessoas, mas, sim, de
capital, ndo faria sentido o uso da firma — nome empresarial cuja representacao exige
a presenca do nome de sdcio.

Responsabilidade limitada dos acionistas. Como bem diz o art. 1.088, CC, e
repete o art. 1° da LSA (Lei das Sociedades Anénimas — Lei 6.404/1976):

Art. 1° da LSA. A companhia ou sociedade anénima terd o capital
dividido em agdes, e a responsabilidade dos sdcios ou acionistas serd
limitada ao prego de emissdo das agdes subscritas ou adquiridas.

Ou seja, os sdcios somente responderdao o equivalente a sua acao, nao
possuindo, como nas sociedades limitadas, responsabilidade solidaria em relacdo aos
outros sdcios.

Por exemplo, uma sociedade anénima possui o capital social divido em R$
100/agdo. Dos 50 sdcios que possui, somente um deles ndo integralizou a a¢do. Caso
haja credores, estes somente poderao executar o sécio remisso no valor de R$ 100,
nao havendo a possibilidade de executar quaisquer outros sdcios.
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5.2.6.1.2. Espécies de Sociedades Anénimas

Sdo duas as espécies de S/A segundo disposicao do art. 4°, caput, da LSA:

Art. 4° da LSA. Para os efeitos desta Lei, a companhia é aberta ou
fechada conforme os valores mobilidrios de sua emissao estejam ou nao
admitidos a negociagao no mercado de valores mobiliarios.

§1°. Somente os valores mobilidrios de emissdo de companhia
registrada na Comissao de Valores Mobilidrios podem ser negociadas no
mercado de valores mobilidrios.

§2°. Nenhuma distribuicdo publica de valores mobilidrios sera
efetivada no mercado sem prévio registro na Comissdo de Valores
Mobilidrios.

Portanto, sdo as espécies: (1) fechada e (2) aberta.

Sociedade An6nima Fechada. Diz-se fechada uma vez que nao tem
autorizacao para dispor seus valores mobilidrios no mercado de capitais.

Neste caso, para que um individuo se torne sdcios, é necessario a alienacao de
acles ja existentes.

Sdo caracterizadas por serem (1) sociedades de pequeno porte, ou seja, os
préprios sécios tém capacidade para integralizar totalmente o capital social; (2)
poucos socios; (3) ndo ha tutela coletiva, mas privada, ou seja, cabe somente aos
socios privados a fiscalizagdo das atividades da sociedade.

Normalmente sdo sociedades formadas por familia. Nao hd o interesse de
tornar publicas as a¢bes. Por esse motivo, € normal que suas acdes sejam nominais,
isto é, identifica-se no estatuto quem € o titular da acao.

Nao havendo o interesse de tornar as a¢des publicas, ndo ha a necessidade de
registro na CVM.

Acerca destas sociedades, dispdem os arts. 294 da LSA:

Art. 294 da LSA. A companha fechada que tiver menos de vinte
acionistas, com patriménio liquido inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo
de reais), podera:

I — convocar assembleia-geral por anincio entregue a todos os
acionistas, contra-recibo, com a antecedéncia prevista no art. 124; e

Il - deixar de publicar os documentos de que trata o art. 133, desde
que sejam, por cdpias autenticadas, arquivados no registro de comércio
juntamente com a ata da assembleia que sobre eles deliberar.

Art. 124 da LSA. A convocagao far-se-d mediante antincio publicado
por 3 (trés) vezes, no minimo, contendo, além do local, data e hora da
assembleia, a ordem do dia, e, no caso de reforma do estatuto, a
indicagdo da matéria.

[...]
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Art. 133 da LSA. Os administradores devem comunicar, até 1 (um)
més antes da data marcada para a realizagao da assembleia-geral ordinaria,
por anuncios publicados na forma prevista do art. 124, que se acham a
disposicdo dos acionistas:

I - o relatério da administracdo sobre os negdcios sociais e os
principais fatos administrativos do exercicio findo;

Il — a cépia das demonstracdes financeiras;
Il - o parecer dos auditores independentes, se houver;

IV — o parecer do conselho fiscal, inclusive votos dissidentes, se
houver, e;

V - demais documentos pertinentes a assuntos incluidos na ordem
do dia.

Além destas especificacbes, ndo é necessdrio que as S/A fechadas sigam o
estipulado no art. 202 da Lei das S/A:

Art. 202 da LSA. Os acionistas tém direito de receber como
dividendo obrigatdrio, em cada exercicio, a parcelo dos lucros estabelecida
no estatuto ou, se este for omisso, a importancia determinada de acordo
com as seguintes normas:

I - metade do lucro liquido do exercicio diminuido ou acrescido dos
seguintes valores:

a) Importancia destinada a constituicdo da reserva legal (art. 193); e

b) Importancia destinada a formac¢do da reserva para contingéncias
(artigo 195) e reversdo da mesma reserva formada em exercicios
anteriores;

Il - 0 pagamento do dividendo determinado nos termos do inciso
| poderd ser limitado ao montante do lucro liquido do exercicio que tiver
sido realizado, desde que a diferenca seja registrada como reserva de
lucros a realizar (artigo 197);

lll - os lucros registrados na reserva de lucros a realizar, quando
realizados e se ndo tiverem sido absorvidos por prejuizos em exercicios
subsequentes, deverdo ser acrescidos ao primeiro dividendo declarado
apos arealizagdo.

L]

Neste caso, bastara a votacao unanime que estabeleca o modo como os lucros
serdo divididos.

Sociedade An6énima Aberta. Diz-se aberta, pois tem autorizacdo para dispor
seus valores mobilidrios no mercado de capitais.

Deste modo, busca recursos junto ao publico em geral. Uma vez que seus
valores mobilidarios sdo emitidos no mercado de valores, qualquer individuo pode
compra-los, tornando-se sdcio.

Por ser aberta, devera seguir todas as regras anteriormente citadas.
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O capital desta empresa flutua no mercado de agdes, sendo possivel que
qualquer individuo as adquira. Nestas sociedades, ha divulgacdao de seus resultados

na imprensa oficial, pois é impossivel que todos os sdcios participem destas
divulgacoes.

Além destes elementos, é obrigatdrio a realizagao de Assembleia a cada trés
meses para a divulgacao dos resultados da sociedade.

Posteriormente serdo destrinchados todos os elementos acima mencionados.

Sociedades de economia mista. Afirma o art. 173, CF:

Art. 173, CF. Ressalvados os casos previstos nesta Constituicao, a
exploracdo direta de atividade econdmica pelo Estado sé sera permitida
quando necessdria aos imperativos da seguranca nacional ou a relevante
interesse coletivo, conforme definidos em lei.

8§1°. A lei estabelecerd o estatuto juridico da empresa publica, da
sociedade de economia mista e de suas subsididrias que explorem
atividade econdmica de produgdo ou comercializagdo de bens ou de
prestacdo de servicos, dispondo sobre:

I - sua fung¢do social e formas de fiscaliza¢do pelo Estado e pela
sociedade;

Il - a sujei¢do ao regime juridico préprio das empresas privadas,
inclusive quanto aos direitos e obriga¢des civis, comerciais, trabalhistas e
tributarios;

Il - licitacbes e contratacdo de obras, servicos, compras e
alienagbes observados os principios da administracao publica;

IV - a constituicdo e o funcionamento dos conselhos de
administracdo e fiscal, com a participacdo de acionistas minoritarios;

V - os mandatos, a avaliagao de desempenho e a responsabilidade
dos administradores.

L]

Serdo criadas as sociedades de economia mista, portanto, quando o Estado
quando houver:

1) Necessidade aos imperativos da seguranca nacional;
2) Relevante interesse coletivo.

Apesar de o texto constitucional mencionar as empresas publicas, é
importante ndo as confundir. A respeito disso, dispoe o Diciondrio Juridico Acquaviva:

O que distingue a empresa publica da sociedade de economia mista
é que, naquela, o capital é exclusivo das entidades governamentais, ao
passo que nas sociedades de economia mista existe colaboracdo entre o
Estado e os particulares, ambos reunindo recursos para a realizacdao de
uma finalidade sempre econémica. Como nem sempre o Estado dispde de
recursos suficientes para aplicar num determinado empreendimento que,
direta ou indiretamente, apresente interesse social, ele se associa aos
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particulares, estes motivados pelo lucro, para a realiza¢cdao dos objetivos
colimados. A sociedade de economia mista é sempre pessoa juridica de
direito privado, ndao tendo, portanto, os privilégios das pessoas publicas,
ndo usufruindo de isen¢des discais ou de foro privilegiado. A participa¢ao
do Estado poderd ser mgjoritdria ou minoritdria; entretanto, mais da
metade das a¢des com direito a voto devem pertencer ao Estado, com o
objetivo de conservar, para o Estado, o dominio do destino da empresa. A
sociedade de economia mista serd sempre uma sociedade anbénima, e o
pessoal que trabalha nesse tipo de instituicdo é regido pela legislacao
trabalhista, por ndo se tratar de servidores publicos. Os litigios de trabalho
serdo resolvidos pela Justica do Trabalho. Podem seus funciondrios
participar de greves (CF: arts. 9° e 37, VII). A sociedade de economia mista
ndo estd sujeita a faléncia (L. 11.101 de 9.2.2005, art. 2°, 1), mas os seus bens
sao sujeitos a penhora e execucdo, e a pessoa juridica controladora
responde, subsidiariamente, por suas obrigacdes.

Portanto, as sociedades de economia mista sdo a interven¢ao do Estado em
setores de suma importancia por meio da criagdo ou posse de sociedades anénimas.
Diz-se de economia mista, pois ha investidores privados além da participacao do
Estado, ou seja, ha capital publico e privado na mesma empresa.

Um exemplo de Sociedade de Economia Mista é o Banco do Brasil.

Como caracteristica especifica, poderdo os sdécios minoritarios elegerem
membro da administracao, se o voto multiplo ndo lhes permitir a eleicao de mais
administradores.

Art. 18, §2° da Lei 13.303/2016. E assegurado aos acionistas
minoritarios o direito de eleger 1 (um) conselheiro, se maior nimero ndo
Ihes couber pelo processo de voto miltiplo previsto na Lei n° 6.404, de 15
de dezembro de 1976.

Além disso, sdao obrigatdrios as sociedades de economia mista o
funcionamento integral dos Conselhos de Administracdo e Fiscal.

5.2.6.1.3. Mercado de Capitais

Segundo André Santa Cruz e Ramos:

O mercado de capitais - ou mercado de valores mobilidrios — é o
“local” onde se efetuam as diversas operagdes envolvendo os valores
mobilidrios emitidos pelas companhias abertas. Como a sociedade
andénima é, conforme destacamos acima, uma sociedade de capital por
exceléncia, suas a¢bes — que, conforme veremos adiante, sdo o principal
valor mobilidrios emitido pelas companhias — sdao livremente negociaveis.
Assim, em razdo da constante negociagao das agdes e dos demais valores
mobilidrios que as companhias emitem, formou-se ao longo dos anos um
verdadeiro mercado no qual essas operagbes de compra e venda sao
desenvolvidas.

Cabe salientar que toda e qualquer movimentacao feita no mercado de
capitais é mediada por uma empresa terceira, uma instituicao financeira.
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CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios). Da-se por ente estatal especifico
criado com a intengdo de controlar e fiscalizar as movimenta¢des que ocorrem no
Mercado de Capitais.

A respeito desta institui¢ao, convém que analisemos alguns artigos da Lei
6.385/76:

Art. 1° da Lei 6.385/76. Serdo disciplinadas e fiscalizadas de acordo
com esta Lei as seguintes atividades:

I — a emissdo e distribuicao de valores mobilidrios no mercado;

Il - a negociacdo e intermediagdo no mercado de valores
mobiliarios;

lll - a negociacao e intermediagdo no mercado de derivativos;

IV - a organizagao, o funcionamento e as operagdes das Bolsas de
Valores;

V - a organizagdo, o funcionamento e as operagdes das Bolsas de
Mercadorias e Futuros;

VI - a administra¢do de carteiras e a custddia de valores mobiliarios;
VII - a auditoria das companhias abertas;

VIII - os servigos de consultor e analista de valores mobilidrios.

[...]

Art. 5° da Lei 6.385/76. E instituida a Comissdo de Valores Mobilidrios,
entidade autarquica em regime especial, vinculada ao Ministério da
Fazenda, com personalidade juridica e patriménio préprios, dotada de
autoridade administrativa independente, auséncia de subordinagao
hierdrquica, mandato fixo e estabilidade de seus dirigentes, e autonomia
financeira e orcamentaria.

[...]

Art. 8° da Lei 6.385/76. Compete a Comissdo de Valores
Mobilidrios:

I - regulamentar, com observancia da politica definida pelo
Conselho Monetario Nacional, as matérias expressamente previstas nesta
Lei e na Lei de Sociedades An6nimas;

Il - administrar os registros instituidos por esta Lei;

Il - fiscalizar permanentemente as atividades e os servicos
do mercado de valores mobilidrios, de que trata o artigo 1°, bem como a
veiculagdo de informagbes relativas ao mercado, as pessoas que dele
participem, e aos valores nele negociados;

IV - propor ao Conselho Monetdrio Nacional a eventual
fixa¢do de limites maximos de preco, comissdes, emolumentos e quaisquer
outras vantagens cobradas pelos intermedidrios de mercado;
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V - fiscalizar e inspecionar as companhias abertas, dada
prioridade as que nao apresentem lucro em balan¢o ou as que deixem de
pagar o dividendo minimo obrigatdrio.

§1°. O disposto neste artigo ndao exclui a competéncia das
Bolsas de Valores, das Bolsas de Mercadoria e Futuro, e das entidades de
compensagao e liquidacdo com relagdo aos seus membros e aos valores
mobilidrios nelas negociados.

§2°. Serdo publicos todos os documentos e autor de
processos administrativos, ressalvados aqueles cujo sigilo seja
imprescindivel para a defesa da intimidade ou do interesse social, ou cujo
sigilo esteja assegurado por expressa disposicao legal.

§3°. Em conformidade com o que dispuser o seu Regimento,
a Comissdo de Valores Mobilidrios podera:

I - publicar projeto de ato normativo para receber
sugestdes de interessados;

Il - convocar, a seu juizo, qualquer pessoa que possas
contribuir com informag6es ou opinides para o aperfeicoamento das
normas a serem promulgadas.

[...]

Art. 11 da Lei 6.385/76. A Comissdo de Valores Mobilidrios
poderdimpor aos infratores das normas desta Lei, da Lei de Sociedades por
Acles, das suas resolu¢bes, bem como de outras normas legais cujo
cumprimento lhe incumba fiscalizar, as seguintes penalidades:

| - adverténcia;
Il - multa;

lll - suspensdo do exercicio do cargo de administrador ou
de conselheiro fiscal de companhia aberta, de entidade do sistema de
distribuicdo ou de outras entidades que dependam de autorizagdo ou
registro na Comissao de Valores Mobilidrios;

IV - inabilitacdo tempordria, até o maximo de vinte anos, para o
exercicio dos cargos referidos no inciso anterior;

V - suspensdo de autoriza¢do ou registro para o exercicio das
atividades de que trata esta Lei;

VI - cassagdo de autorizagao ou registro, para o exercicio das
atividades de que trata esta Leij;

VII - proibicdo tempordria, até o mdximo de vinte anos, de praticar
determinadas atividades ou operagdes, para os integrantes do sistema de
distribuicdo ou de outras entidades que dependam de autorizagdo ou
registro na Comissao de Valores Mobilidrios;

VIII - proibicao tempordria, até o maximo de dez anos, de atuar,
direta ou indiretamente, em uma ou mais modalidades de operac¢ao no
mercado de valores mobilidrios.

[.]
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E competéncia da CVM, portanto, (1) administrar; (2) fiscalizar; (3) propor; (4)
inspecionar; (5) autorizar; (6) regulamentar; (7) impor as matérias relacionadas as
Bolsas de Valores.

Corretoras. Sociedades cujo objetivo € receber as ordens dos clientes para
compra e venda de valores mobilidrios no mercado de capitais.

O Mercado de Capitais € divido em outros dois elementos: (1) Bolsa de Valores;
(2) Mercado de Balcao.

Bolsa de Valores. Da-se por associacdo privada formada por sociedades
corretoras-membros, autorizada pela CVM, cuja funcdo é criar um local adequado
para os lancamentos e movimentacdes dos valores mobilidrios.

Os negdcios sao realizados nos chamados pregbes, em que as sociedades
corretoras, contratadas por clientes interessados na compra de a¢des, movimentam
a Bolsa.

No Brasil, a Bolsa de Valores mais importante é a denominada BM&F Bovespa
S/A.

Mercado de Balcdo. Da-se por toda e qualquer movimentacao que ocorra fora
da Bolsa de Valores.

Atuam neste Mercado as sociedades corretoras e instituicdes financeiras
autorizadas pela CVM. Além desse setor, denominado mercado de balcdo ndo
organizado, hd um segundo setor, composto pela Sociedade Operadora do Mercado
de Acesso (SOMA). Esta instituicdo tem como objetivo manter a viabilidade das
movimentag¢des de valores imobilidrios neste Mercado.

Mercados primarios e secundarios. Mercados primdrios sao aqueles em que as
sociedades emitem seus valores mobilidrios, ou seja, € onde novos valores sao
incorporados, havendo a relacdo entre a sociedade e o seu investidor. Mercados
secunddrios, porém, é onde ocorrem a compra e venda de valores mobiliarios ja
emitidos, ou seja, ndo ha mais a participacao da sociedade, mas daquele que possui
o valor e aquele que o compra.

A partir dessa definicao, podemos definir a Bolsa de Valores como mercado
secundario, enquanto definimos o Mercado de Balcdo tanto como mercado primario
quanto secundario.

5.2.6.2. Constituicao das Sociedades An6énimas

Introduz André Santa Cruz e Ramos:

Sendo a sociedade anbénima, como visto, uma sociedade
institucional, e nao contratual, ela se constitui ndo por meio de um contrato
social, mas de um ato institucional ou estatutario (estatuto social). E mais:
ausente a contratualidade, a constituicdo da sociedade an6nima deve
seguir uma série de requisitos formais previstos na legislacao acionaria.
Estes requisitos estdo divididos na LSA em duas etapas distintas: na
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primeira, devem ser observados os chamados requisitos preliminares; na
segunda, devem ser observadas algumas formalidades complementares.

Portanto, sao trés, no total, as etapas:
1) Requisitos preliminares;

2) Constituicdo propriamente dita;
3) Formalidades complementares.

5.2.6.2.1. Requisitos Preliminares

Afirmam os arts. 80 e 81 da LSA:

Art. 80 da LSA. A constituicio da companhia depende do
cumprimento dos seguintes requisitos:

I - subscri¢do, pelo menos por duas pessoas, de todas as ages em
que se divide o capital social fixado no estatuto;

Il - realiza¢ao, como entrada, de dez por cento, no minimo, do preco
de emissdo das a¢des subscritas em dinheiro;

Ill - depdsito, no Banco do Brasil S.A., ou em outro estabelecimento
bancdrio autorizado pela Comissdo de Valores Mobilidrios, da parte do
capital realizado em dinheiro.

Paragrafo tnico. O disposto no n° Il ndo se aplica as companhias
para as quais a lei exige realizagdo inicial de parte maior do capital social.

Art. 81 da LSA. O depdsito referido no n° Ill do artigo 80 devera ser
feito pelo fundador no prazo de cinco dias contados do recebimento das
quantias, em nome do subscritor e a favor da sociedade em organizagao,
que sé poderad levanta-lo apds haver adquirido personalidade juridica.

Parégrafo tinico. Caso a companhia ndo se constitua dentro de seis
meses da data do depdsito, o banco restituird as quantias depositadas
diretamente aos subscritores.

Portanto, os requisitos preliminares devem ser feitos pelo fundador cinco dias
apos receber o capital, sendo eles:

1) Subscricdo de todas as a¢bes constantes no estatuto por no minimo dois
sécios (pluralidade de sécios);

2) Realizacdo e depdsito em banco autorizado pela CVM (ou Banco do Brasil S/A)
de pelo menos 10% do preco das emissdes subscritas em dinheiro.

ApOds o depdsito, caso ndo haja a constituicao da sociedade no prazo de seis
meses, 0 banco restituira as quantias aos subscritores.

5.2.6.2.2. Constituicao Propriamente Dita
A Constituicao propriamente dita pode se dar de duas maneiras:

1) Através de subscricdo publica;
2) Através de subscricdo particular.
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5.2.6.2.2.1.

Constituicao por Subscricao Publica

Vejamos o que diz a LSA a respeito deste modelo de subscri¢ao:

Art. 82 da LSA. A constituicdo de companhia por subscricdo publica
depende do prévio registro da emissao na Comissao de Valores Mobilidrios,
e a subscricdo somente poderd ser efetuada com a intermediacdo de
instituicdo financeira.

§1°. O pedido de registro de emissdao obedecerd as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobilidrios e serd instruido com:

a)O estudo da viabilidade econ6mica e financeira do
empreendimento;

b) O projeto do estatuto social;

c) O prospecto, organizado e assinado pelos fundadores e pela
instituicdo financeira intermediaria.

§2°. A Comissao de Valores Mobilidrios poderd condicionar o registro
a modifica¢fes no estatuto ou no prospecto e denegé-lo por inviabilidade
ou temeridade do empreendimento, ou inidoneidade dos fundadores.

Art. 83 da LSA. O projeto de estatuto devera satisfazer a todos os
requisitos exigidos para os contratos das sociedades mercantis em geral e
aos peculiares as companhias, e conterd as normas pelas quais se regerd a
companhia.

Art. 84 da LSA. O prospecto deverda mencionar, com precisao e
clareza, as bases da companhia e os motivos que justifiquem a expectativa
de bom éxito do empreendimento, e em especial:

I - o valor do capital social a ser subscrito, 0 modo de sua realizagao
e a existéncia ou ndo de autorizagdo para aumento futuro;

Il - a parte do capital a ser formada com bens, a discriminagdo
desses bens e o valor a eles atribuido pelos fundadores;

lll - o ndmero, as espécies e classes de acdes em que se dividird o
capital; o valor nominal das a¢es; e o preco da emissao das ag¢des;

IV — aimportancia da entrada a ser realizada no ato da subscricao;
V - as obrigagbes assumidas pelos fundadores, os contratos
assinados no interesse da futura companhia e as quantias ja despendidas e

por despendes;

VI - as vantagens particulares, a que terdo direito os fundadores ou
terceiros, e o dispositivo do projeto do estatuto que as regula;

VII - a autorizagdo governamental para constituir-se a companhia,
se necessaria;

VIl - as datas de inicio e término da subscri¢do e as institui¢bes
autorizadas a receber as entradas;

IX — a solucdo prevista para o caso de excesso de subscri¢ao;
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X - o prazo dentro do qual deverd realizar-se a assembleia de
constituicdo da companhia, ou a preliminar para avaliacdo dos bens, se for
0 caso;

XI - 0 nome, nacionalidade, estado civil, profissdo e residéncia dos
fundadores, ou, se pessoa juridica, a firma ou denominagdo, nacionalidade
e sede, bem como o nimero e espécie de acdes que cada um houver
subscrito;

XIl - a institui¢do financeira intermedidria do lancamento, em cujo
poder ficardo depositados os originais do prospecto e do projeto de
estatuto, com os documentos a que fizerem mencdo, para exame de
qualquer interessado.

Art. 85 da LSA. No ato da subscricdo das a¢des a serem realizadas
em dinheiro, o subscritor pagard a entrada e assinard a lista ou o boletim
individual autenticados pela instituicao autorizada a receber as entradas,
qualificando-se pelo nome, nacionalidade, residéncia, estado civil,
profissdo e documento de identidade, ou, se pessoa juridica, pela firma ou
denominagdo, nacionalidade e sede, devendo especificar o ndmero das
acOes subscritas, a sua espécie e classe, se houver mais de uma, e o total
da entrada.

Paragrafo Gnico. A subscricdo poderd ser feita, nas condi¢es

previstas no prospecto, por carta a instituicdo, com as declara¢des
prescritas neste artigo e o pagamento da entrada.

Art. 86 da LSA. Encerrada a subscri¢ao e havendo sido subscrito
todo o capital social, os fundadores convocardo a assembleia-geral, que

devera:

I - promover a avaliacdo dos bens, se for o caso (artigo 8°)*};

21 Art. 82 da LSA. A avaliagdo dos bens serd feita por trés peritos ou por empresa especializada, nomeados
em assembleia-geral dos subscritores, convocada pela imprensa e presidida por um dos fundadores,
instando-se em primeira convocagdo com a presenga dos subscritores que representem metade, pelo
menos, do capital social, e em segunda convocagdo com qualquer nimero.

§12. Os peritos ou a empresa avaliadora deverdo apresentar laudo fundamentado, com a indicagdo dos
critérios de avaliacdo e dos elementos de comparacdo adotados e instruido com os documentos relativos
aos bens avaliados, e estardo presentes a assembleia que conhecer do laudo, a fim de prestarem as
informacgdes que Ihes forem solicitadas.

§22, Se o subscritor aceitar o valor aprovado pela assembleia, os bens incorporar-se-do ao patrimonio da
companhia, competindo aos primeiros diretores cumprir as formalidades necessdrias a respectiva
transmissado.

§32. Se a assembleia ndo aprovar a avaliagao, ou o subscritor ndo aceitar a avaliagdo aprovada, ficard sem
efeito o projeto da constituicdo da companhia.

842, Os bens ndo poderdo ser incorporados ao patriménio da companhia por valor acima do que lhes tiver
dado o subscritor.

§52. Aplica-se a assembleia referida neste artigo o disposto nos §§ 12 e 22 do artigo 115.

§62. Os avaliadores e o subscritor responderdo perante a companhia, os acionistas e terceiros, pelos
danos que lhes causarem por culpa ou dolo na avaliagdo dos bens, sem prejuizo da responsabilidade
penal em que tenha incorrido. No caso de bens em condominio, a reponsabilidade dos subscritores é
solidaria.
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Il - deliberar sobre a constituicdo da companhia.

Paragrafo tnico. Os antincios de convoca¢ao mencionardo hora, dia
e local da reunido e serdo inseridos nos jornais em que houver sido feita a
publicidade da oferta da subscricao.

Art. 87 da LSA. A assembleia de constituicdo instalar-se-3, em
primeira convocagao, com a presenca de subscritores que representem, no
minimo, metade do capital social, e, em segunda convoca¢do, com
qualquer nimero.

§1°. Na assembleia, presidida por um dos fundadores e secretariada
por subscritor, serd lido o recibo de depdsito de que trata o n° I1l do artigo
80, bem como discutido e votado o projeto de estatuto.

§2°. Cada agdo, independentemente de sua espécie ou classe, da
direito a um voto; a maioria ndao tem poder para alterar o projeto de
estatuto.

§3°. Verificando-se que foram observadas as formalidades legais e
ndo havendo oposi¢dao de subscritores que representem mais da metade
do capital social, o presidente declarard constituida a companhia,
procedendo-se, a seguir, a elei¢do dos administradores e fiscais.

§4°. A ata dareunido, lavrada em duplicata, depois de lida e aprovada
pela assembleia, serd assinada por todos os subscritores presentes, ou por
quantos bastem a validade das delibera¢bes; um exemplar ficard em poder
da companhia e o outro sera destinado ao registro do comércio.

Passos para a constituicao da sociedade an6nima aberta. Sao os passos:

1) Registro prévio na Comissdo de Valores Mobilidrios;
2) Subscricao realizada por meio de instituicao financeira (underwritting):

Como visto, para tanto, € necessdrio que os fundadores contratem instituicao
financeira devidamente registrada na Comissao de Valores Mobilidrios para a
preparacao do inicio da entrada das a¢6es no Mercado de Balcao.

Segundo André Santa Cruz Ramos, caberd a essa empresa contratada ndo
apenas colocar as acdes junto aos investidores [...] mas também cuidar de uma série de
documentos a serem apresentados a CVM, assinando-os.

3) ApOs a contratacdo da instituicdo financeira, dever-se-a enviar o pedido de
registro a CVM. Este pedido devera constar:
a. Estudo da viabilidade econ6mica e financeira;
b. Projeto do estatuto;
c. Prospecto (bases da companhia e os motivos que justifiquem a expectativa
de bom éxito do empreendimento). Devera constar:
i. Capital social: constituicdo, possibilidade de alteraces, divisao;
ii. Subscri¢bes: valores, inicio, término, instituicbes que poderao
receber as entradas, solu¢ao no caso de excesso de subscri¢des;
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ii. Obrigacbes dos sdcios;

v. Contratos assinados no interesse da sociedade;

v. Valores dependidos ou a despender;

vi. Vantagens particulares;

i. Autorizacdo governamental, se necessdria;

viii. Assembleia: prazo para a realiza¢ao da constituinte ou a preliminar

para avaliacao dos bens;

iXx. Qualidade dos fundadores, incluindo as espécies e subscri¢ao dos
valores mobilidrios de cada um;

X. Instituicao financeira responsavel pelo langamento das a¢des, bem
como o depdsito do prospecto e do projeto do estatuto.

Neste ponto, cabe aguardar a aprovacao do pedido de registro pela CVM,
podendo esta sujeitar o pedido a altera¢des ou nao.

Aprovado o pedido, podera a instituicao financeira contratada lancar as a¢oes
no Mercado de Balcao para a inser¢ao dos investidores.

Segundo André Santa Cruz Ramos:

Em suma: caberd a institui¢ao financeira underwriter captar
recursos no mercado, atraindo investidores para o
empreendimento a ser desenvolvido pela companhia. Sua tarefa é
de extrema importancia, porque nas companhias abertas todo o
capital social deve ser subscrito, sob pena de cancelamento do
registro de emissao anteriormente concedido pela CVM.

4) Subscri¢do das a¢des langadas:

Ha algumas formas de pagamento, podendo ocorrer a subscricado mediante
carta a instituicao, por exemplo. Havendo, porém, o pagamento em dinheiro, devera
ocorrer a assinatura da lista ou boletim de entrada, devendo os sdcios registrarem
suas qualidades.

5) Realizacdo, apés a subscricdao, da Assembleia-Geral para avaliacao dos bens e
deliberacdo quanto a constituicao da companhia;

6) Realizacao da Assembleia de Constituicdo (quérum: presenca dos subscritores
referentes a mais da metade do capital social presente):

Aqui, para que haja a alteracdo do projeto do estatuto, é necessario a
deliberacdo unanime dos sdcios.

Por outro lado, para que haja a aprovacao do estatuto é necessario a
concordancia da maioria simples do capital social.

Por fim, realizada a Assembleia de Constituicao, os atos constitutivos devem
ser levados a registro na Junta Comercial no prazo de 30 (dias).
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5.2.6.2.2.2. Constituicao por Subscricao Privada
Dispbe a LSA:

Art. 88 da LSA. A constituicdo da companhia por subscri¢do
particular do capital pode fazer-se por deliberacdo dos subscritores em
assembleia-geral ou por escritura publica, considerando-se fundadores
todos os subscritores.

§1°. Se a forma escolhida for a de assembleia-geral, observar-se-d o
disposto nos artigos 86 e 87, devendo ser entregues a assembleia o projeto
do estatuto, assinado em duplicata por todos os subscritores do capital, e
as listas ou boletins de subscri¢do de todas as agGes.

§2°. Preferida a escritura publica, serd ela assinada por todos os
subscritores, e contera:

a) a qualificacdo dos subscritores, nos termos do artigo 85;

b) o estatuto da companhia;

c) arelacdo das a¢Ges tomadas pelos subscritores e a importancia das
entradas pagas;

d)a transcricdo do recibo de depésito referido no n° Ill do artigo 80;

e) e a transcricdo do laudo de avaliacdo dos peritos, caso tenha havido
subscricdo do capital social e bens (artigo 8°);

f) a nomeacdo dos primeiros administradores e, quando for o caso,
dos fiscais.

A constituicdo por subscricao privada apresente procedimento
extremamente mais simplificado se for comparado com o anteriormente exposto,
nao sendo necessario, por exemplo, como veremos a captacdo de recursos por meio
das institui¢bes financeiras.

Sdo duas as formas de constituicao por subscricdo privada, segundo o artigo
acima exposto:

1) Deliberacdo dos subscritores em assembleia-geral:

Neste caso, dever-se-a seguir as normas da assembleia-geral das companhias
abertas, disposto nos arts. 86 e 87 da LSA. Na Assembleia, é necessario que se
apresente o projeto de estatuto, ocorrendo a assinatura de todos os sdcios, bem

como a cria¢do das listas ou boletins de subscri¢ao.
2) Lavratura de escritura publica em cartério:

Havendo a preferéncia pela lavratura de escritura publica, é necessario que a
mesma contenha:

1. Qualificacdo dos subscritores;
2. Estatuto da companhia;
3. As acgdes subscritas pelos subscritores, bem como o seu valor;
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4. Orecibo do depdsito, em dinheiro e por dois sdcios, de 10% do valor das acdes

subscritas;

o v

Laudo dos peritos acerca de possiveis bens incorporados ao capital social;
Nomeacao dos administradores e fiscais;

7. Assinatura de todos os subscritores.

5.2.6.2.3.

Formalidades Complementares da Constitui¢ao

Disp6em os arts. 94 a 99 da LSA:

Art. 94 da LSA. Nenhuma companhia poderd funcionar sem que
sejam arquivados e publicados seus atos constitutivos.

Art. 95 da LSA. Se a companhia houver sido constituida por
deliberagdo em assembleia-geral, deverdo ser arquivados no Registro do
Comércio do lugar da sede:

I - um exemplar do estatuto social, assinado por todos os
subscritores (artigo 88, §1°) ou, se a subscricdo houver sido publica, os
originais do estatuto e do prospecto, assinados pelos fundadores, bem
como do jornal em que tiverem sido publicados;

Il - a relagdo completa, autenticada pelos fundadores ou pelo
presidente da assembleia, dos subscritores do capital social, com a
qualificagdo, nimero das agdes e o total da entrada de cada subscritor

(artigo 85);
Ill - o recibo do depdsito a que se refere o n° Il do artigo 80;

IV — duplicata das atas da assembleia realizadas para avaliacdo de
bens, quando for o caso (artigo 8°);

V - duplicata da ata da assembleia-geral dos subscritores que houver
deliberado a constituicdo da companhia (artigo 87).

Art. 96 da LSA. Se a companhia tiver sido construida por escritura
publica, bastara o arquivamento de certidao do instrumento.

Art. 97 da LSA. Cumpre ao Registro do Comércio examinar se as
prescri¢Oes legais foram observadas na constituicdo da companhia, bem
como se no estatuto existem cldusulas contrarias a lei, a ordem publica e
aos bons costumes.

§1°. Se o arquivamento for negado, por inobservancia de
prescricdo ou exigéncia legal ou da companhia, os primeiros
administradores deverao convocar imediatamente a assembleia-geral para
sanar a falta ou irregularidade, ou autorizar as providéncias que se fizerem
necessarias. A instalagcao e funcionamento da assembleia obedecerdo ao
disposto no artigo 87, devendo a deliberacdo ser tomada por acionistas
que representem, no minimo, metade do capital social. Se a falta for do
estatuto, poderd ser sanada na mesma assembileia, a qual deliberar3, ainda,
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sobre se a companhia deve promover a responsabilidade civil dos
fundadores (artigo 92)%;

§2°. Com a segunda via da ata da assembleia e a prova de ter sido
sanada a falta ou irregularidade, o Registro do Comércio procederd ao
arquivamento dos atos constitutivos da companhia.

§3°. A criagdo de sucursais, filiais ou agéncias, observando o disposto
no estatuto, sera arquivada no Registro do Comércio.

Art. 98 da LSA. Arquivados os documentos relativos a constituicdo
da companhia, os seus administradores providenciardo, nos trinta dias
subsequentes, a publicacdo deles, bem como a de certiddo do
arquivamento, em 6rgédo oficial do local de sua sede.

§1°. Um exemplar do érgdo oficial deverd ser arquivado no Registro
do Comércio.

§2°. A certiddo dos atos constitutivos da companhia, passada pelo
Registro do Comércio em que foram arquivados, serd o documento habil
para a transferéncia, por transcricao no registro publico competente, dos
bens com que o subscritor tiver contribuido para a formacdo do capital
social (art. 8°, §2°).

§3°. A ata da assembleia-geral que aprovar a incorpora¢do deverd
identificar o bem com precisdo, mas poderd descrevé-lo sumariamente,
desde que seja suplementada por declara¢do, assinada pelo subscritor,
contendo todos os elementos necessdrios para a transcricao no registro
publico.

Art. 99 da LSA. Os primeiros administradores sao solidariamente
responsaveis perante a companhia pelos prejuizos causados pela demora
no cumprimento das formalidades complementares a sua constituicdo.

Paragrafo uUnico. A companhia ndo responde pelos atos ou
operag0es praticados pelos primeiros administradores antes de cumpridas
as formalidades de constituicdo, mas a assembleia-geral poderd deliberar
em contrario.

Afirma André Santa Cruz Ramos:

Uma vez ultrapassadas todas as etapas analisadas acima, que
correspondem, como visto, aos requisitos preliminares e demais
providéncias para a subscri¢cdo do capital social — que pode ser publica ou
particular -, passa-se entdo a fase denominada pela lei de formalidades
complementares da constituicdo da sociedade anénima, fase esta que
compreende, basicamente, os procedimentos de registro na Junta
Comercial, além de outras pequenas medidas de cunho administrativo e
operacional.

22 Art. 92 da LSA. Os fundadores e as instituicBes financeiras que participarem da constituicio por
subscricdo publica responderdo, no ambito das respectivas atribuicdes, pelos prejuizos resultantes da
inobservancia de preceitos legais.
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A partir desta introducdo, as formalidades se resumem ao arquivamento e
publicacdo dos atos constitutivos, fato que dard personalidade a pessoa juridica em
questao.

Se constituida por meio de deliberacao, deverdo ser arquivados no Registro
do Comércio:

a. Exemplar do estatuto social — assinado pelos subscritores;

b. Sehouver subscricdo publica: original do estatuto social, do prospecto —assinado
pelos fundadores - e do jornal em que foram publicados;

c. Relagao completa dos subscritores, suas qualificagdes e a¢bes - autenticado
pelos fundadores ou presidente da assembleia;

d. Recibo do depésito de 10% da quantia subscrita (em dinheiro);
Duplicata das atas das assembleias-gerais para avalia¢do de bens;

f. Duplicata da ata da assembleia-geral dos subscritores votantes da constituicao.

Sendo constituida por meio de lavratura (sociedades an6nimas fechadas,
apenas), bastard o arquivamento da certiddo expedida pelo cartdrio.

Caberda ao Registro do Comércio analisar o pedido de arquivamento,
procurando por irregularidades. Por este motivo, poderd o Registro do Comércio
negar o arquivamento, devendo haver a convocacao, por parte dos administradores
da sociedade em questdo, de assembleia-geral, visando a correcdo dos documentos
negados. Havendo a correcao das irregularidades, partirdo as atas e a prova desta
correcao para arquivamento.

Ap0ds o arquivamento, os administradores da sociedade deverao providenciar,
nos 30 dias subsequentes, a publicacao naimprensa oficial local. Publicado, dever-se-
a arquivar um exemplar da publicacao no Registro do Comércio.

Atos anteriores ao registro. Em regra, ndo serdao responsabilizados os
administradores que agirem anteriormente ao registro, salvo decisao em contrario
da assembleia-geral.

Modelo basico de contrato social. Segue o modelo feito por André Luiz:

1. Fulano de tal (nome completo), nacionalidade,
naturalidade, estado civil, regime de bens (se casado), data de nascimento
(se solteiro), profissdo, n° do CPF, documento de identidade, seu nimero,
6rgdo expedidor e UF onde foi emitida (documentos validos como
identidade: carteira de identidade, certificado de reservista, carteira de
identidade profissional, Carteira de Trabalho e Previdéncia Social, Carteira
Nacional de Habilitacdo — modelo com base na Lei 9.503, de 23.09.1997),
domicilio e residéncia (tipo e nome do logradouro, nimero, bairro/distrito,
municipio, Unidade Federativa e CEP) e

2. Beltrano de Tal (art. 997, I, CC/2002) constituem uma
sociedade limitada, mediante as seguintes cldusulas:
a. A sociedade girarda sob o nome empresarial........cccuuee.. e

terd sede e domicilio na (enderego completo: tipo, e nome do logradouro,
numero, complemento, bairro/distrito, municipio, Unidade Federativa e
CEP). (art. 997, Il, CC/2002)
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b. O capital social serd Rs........oueuee. (ceererveenuene reais) dividido
E€Muceereennene quotas de valor nominal Rs................. (cevvemermennene reais),
integralizadas, neste ato em moeda corrente do Pais, pelos sécios:

Fulano de Tal.......c.c.u.... n° de quotas.............. RS

Beltrano de Tal.............. n° de quotas.............. R

C. O objeto serd....cccceeevercuereeerenncen.

d. A sociedade iniciarad suas atividade em.............c....... e seu

prazo de duragdo é indeterminado (art. 997, Il, CC/2002)

As quotas s3do indivisiveis e ndo poderao ser cedidas ou transferidas
a terceiros sem o consentimento do outro sdcio, a quem fica assegurado,
em igualdade de condi¢bes e preco direto de preferéncia para a sua
aquisicdo se postas a venda, formalizando, se realizada a cessdo delas, a
alteracdo contratual pertinente (art. 1.056, art. 1.057, CC/2002)

f. A responsabilidade de cada sdcio é restrita ao valor de suas
quotas, mas todos respondem solidariamente pela integralizacao do
capital social (art. 1.052, CC/2002)

g. A administragdo da sociedade cabera................. com os
poderes e atribui¢Ges de autorizado o uso do nome empresarial,
vedado, no entanto, em atividades estranhas ao interesse social ou assumir
obrigacdes seja em favor de qualquer dos quotistas ou de terceiros, bem
como onerar ou alienar bens imdveis da sociedade, sem autoriza¢do do
outro sdcio (arts. 997, VI; 1.013, 1.015, 1.064, C(/2002)

h. Ao término de cada exercicio social, em 31 de dezembro, o
administrador prestard contas justificadas de sua administracao,
procedendo a elabora¢do do inventdrio, do balanco patrimonial e do
balanco de resultado econémico, cabendo aos sdécios, na proporcao de
suas quotas, os lucros ou perdas apurados (art. 1.065, CC/2002)

i Os sécios poderdao, de comum acordo, fixar uma retirada
mensal, a titulo de pro labore, observadas as disposi¢cdes regulamentares
pertinentes
j- Falecendo ou interditado qualquer sdécio, a sociedade
continuard suas atividades com os herdeiros, sucessores e o incapaz. Ndo
sendo possivel ou inexistindo interesse destes ou do(s) sécio(s)
remanescente(s), o valor de seus haveres sera apurado e liquidado com
base na situagdo patrimonial da sociedade, a data da resolugdo, verificada
em balango especialmente levantado.

Paragrafo Gnico. O mesmo procedimento serd adotado em outros
casos em que a sociedade se resolva em relacdo a seu sdcio (arts. 1.028 e
1.031, CC/2002)

k. (Os) Administrador(es) declara(m), sob as penas da lei, de
que ndo est(do) impedidos de exercer a administracdo da sociedade, por
lei especial, ou em virtude de condenacdo criminal, ou por se
encontrar(em) sob os efeitos dela, a pena que vede, ainda que
temporariamente, o acesso a cargos publicos; ou por crime falimentar, de
prevaricacdo, peita ou suborno, concussdo, peculato, ou contra a
economia popular, contra o sistema financeiro nacional, contra normas de
defesa da concorréncia, contra as relacbes de consumo, fé publica, ou a
propriedade. (art. 1.011, §1°, CC/2002)

Inserir cldusulas facultativas desejadas.

I Fica eleito o foro de ... para o exercicio e o
cumprimento dos direitos e obriga¢des resultantes deste contrato.
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E por estarem assim justos e contratados assinam o

presente instrumentoem __ vias.
,__de de20
Local e data
aa) aa) Fulano de Tal

Beltrano de Tal

Visto: (OAB/)Nome

Do Capital Social

E 0 que afirma a Lei das Sociedades Andénimas:

Art. 1° da LSA. A companhia ou sociedade an6nima terd o capital
dividido em acdes, e a responsabilidade dos sécios ou acionistas serd
limitada ao prego de emissdo das a¢des subscritas ou adquiridas.

[.]

Art. 5° da LSA. O estatuto da companhia fixard o valor do capital
social, expresso em moeda nacional.

Paragrafo tnico. A expressdo monetdria do valor do capital social
realizado serd corrigida anualmente (artigo 167).

Art. 6° da LSA. O capital social somente podera ser modificado com
observancia dos preceitos desta Lei e do estatuto social (artigos 166 a 174).

Art. 7° da LSA. O capital social poderd ser formado com
contribui¢ées em dinheiro ou em qualquer espécie de bens suscetiveis de
avaliagcao em dinheiro.

Art. 8° da LSA. A avaliacdo dos bens serd feita por trés peritos ou por
empresa especializada, nomeados em assembleia-geral dos subscritores,
convocada pela imprensa e presidia por um dos fundadores, instalando-se
em primeira convocagao com a presenga de subscritores que representem
metade, pelo menos, do capital social, e em segunda convoca¢do com
qualquer nimero.

8§1°. Os peritos ou a empresa avaliadora deverao apresentar laudo
fundamentado, com a indicagdo dos critérios de avalia¢do e dos elementos
de comparacdo adotados e instruido com os documentos relativos aos
bens avaliados, e estardo presentes a assembleia que conhecer do laudo, a
fim de prestarem as informagdes que lhes forem solicitadas.

§2°. Se o subscritor aceitar o valor aprovado pela assembleia, os
bens incorporar-se-dao ao patriménio da companhia, competindo aos
primeiros diretores cumprir as formalidades necessdrias a respectiva
transmissao.

§3°. Se a assembleia ndo aprovar a avaliacdo, ou o subscritor ndo
aceitar a avaliagdo aprovada, ficard sem efeito o projeto de constituicdo da
companhia.

84°. Os bens n3o poderdo ser incorporados ao patriménio da
companhia por valor acima do que lhes tiver dado o subscritor.
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§5°. Aplica-se a assembleia referida neste artigo o disposto nos §§ 1°
e 2° do artigo 115.

§6°. Os avaliadores e o subscritor responderdo perante a companhia,
os acionistas e terceiros, pelos danos que lhes causarem por culpa ou dolo
na avaliagdao dos bens, sem prejuizo da responsabilidade penal em que
tenham incorrido. No caso de bens em condominio, a reponsabilidade dos
subscritores é solidaria.

Art. 9° da LSA. Na falta de declaracdo expressa em contrério, os bens
transferem-se a companhia a titulo de propriedade.

Art. 10° da LSA. A responsabilidade civil dos subscritores ou
acionistas que contribuirem com bens para a formac¢do do capital social
serd idéntica a do vendedor.

Pardgrafo unico. Quando a entrada consistir em crédito, o
subscritor ou acionista respondera pela solvéncia do devedor.

Como sabemos, o capital social € o montante das contribuicbes dos sdcios para
a sociedade, de modo a efetivar a realizagdo do objeto social.

Configuracao do capital social. O capital social devera ser expresso em moeda
corrente nacional, havendo a correc¢do de seu valor anualmente, segundo estipula os
objetivos da Assembleia-Geral, posteriormente estudados.

E possivel que as acbes sejam adquiridas por meio de dinheiro ou bens
suscetiveis de avaliagao econémica.

Cabe salientar, como bem explica André Santa Cruz e Ramos, ser possivel que
o valor referente as contribui¢bes dos sdécios nao coincida com o valor do capital
social. Levando em consideracdo a possibilidade da emissao de a¢bes sem valor
nominal ou com valor superior ao valor nominal, faz-se exequivel a coleta de
determinada quantia para a formacao da denominada reserva de capital®.

Subscricdo e integralizacdo. Como podemos notar até aqui, ndo foi utilizada a
palavra integralizacao, mas, sim, somente a subscri¢cdo. Ocorre que a sociedade tem
a fun¢ao de estabelecer um determinado valor para a formagao do capital social no
estatuto, devendo os sdcios comprometerem a pagar determinada quantia
(subscri¢do), atingindo o valor predefinido anteriormente. Atingido o valor, é dever
dos sdcios integraliza-lo.

Como sabemos, é dever do sdcio integralizar a quantia subscrita, como bem
define o art. 106 da LSA:

Art. 106 da LSA. O acionista é obrigado a realizar, nas condi¢des

previstas no estatuto ou no boletim de subscricdo, a prestacdao
correspondente as agdes subscritas ou adquiridas.

§1°. Se 0 estatuto e o boletim forem omissos quanto ao montante da
prestacdo e ao prazo ou data de pagamento, caberda aos drgdos da

2 Art. 14, paragrafo Unico, 12 parte, da LSA. O preco de emissdo das a¢cdes sem valor nominal serd
fixado com parte destinada a formacgédo de reserva de capital...
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administracdo efetuar chamada, mediante avisos publicados na imprensa,
por trés vezes, no minimo, fixando prazo, ndo inferior a trinta dias, para o
pagamento.

§2°. O acionista que ndo fizer o pagamento nas condi¢es previstas
no estatuto ou boletim, ou na chamada, ficara de plano direito constituido
em mora, sujeitando-se ao pagamento dos juros, da correcao monetaria e
da multa que o estatuto determinar, esta ndo superior a dez por cento do
valor da prestacao.

Sécio remisso. Nao havendo a integralizagdo por parte de um sdcio, este se
tornard remisso. Neste caso, caberd a aplicagao do disposto no artigo 107 da LSA:

Art. 107 da LSA. Verificada a mora do acionista, a companhia pode, a
sua escolha:

I - promover contra o acionista, e os que com ele forem
solidariamente responsaveis (artigo 108%4), processo de execu¢do para
cobrar as importancias devidas, servindo o boletim de subscri¢do e o aviso
de chamada como titulo extrajudicial nos termos do Cédigo de Processo
Civil; ou

Il - mandar vender as a¢des em Bolsa de Valores, por conta e risco
do acionista.

A

8§1°. Serd havida como ndo escrita, relativamente a companhia,
qualquer estipula¢do do estatuto do boletim de subscri¢do que exclua ou
limite o exercicio da opc¢do prevista neste artigo, mas o subscritor de boa-
fé terd acao, contra os responsaveis pela estipulagdo, para haver perdas e
danos sofridos, sem prejuizo da responsabilidade penal que no caso
couber.

§2°. Avenda serd feita em leildo especial na Bolsa de Valores do lugar
da sede social, ou, se ndo houver, na mais préxima, depois de publicado
aviso, por trés vezes, com antecedéncia minima de trés dias. Do produto
da venda serdo deduzidos as despesas com a operacao e, se previsto no
estatuto, os juros, correcdo monetdria e multa, ficando o saldo a disposicdo
do ex-acionista, na sede da sociedade.

§3°. E facultado a companhia, mesmo apés iniciada a cobranca
judicial, mandar vender a a¢ao em bolsa de valores; a companhia poderd
também promover a cobranga judicial e as a¢6es oferecidas em bolsa ndo
encontrarem tomados, ou se o preco apurado ndo bastar para pagar os
débitos do acionista.

84°. Se a companhia ndo conseguir, por qualquer dos meios
previstos neste artigo, a integralizacdo das agbes, podera declard-las
caducas e fazer suas entradas realizadas, integralizando-as com lucros ou
reservas, exceto a legal; se ndo tiver lucros e reservas suficientes, terd o
prazo de um ano para colocar as a¢des caidas em comisso, findo o qual,

24 Art. 108 da LSA. Ainda quando negociadas as acdes, os alienantes continuardo responsaveis,
solidariamente com os adquirentes, pelo pagamento das presta¢des que faltarem para integralizar as
acGes transferidas.

Paragrafo Unico. Tal responsabilidade cessard em relagdo a cada alienante, no fim de dois anos a contar
da data da transferéncia das acGes.
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ndo tendo sido encontrado comprador, a assembleia-geral deliberard
sobre a reducao do capital em importancia correspondente.

Portanto, serao duas as medidas que poderao ser tomadas pela sociedade no
caso de sdcio remisso:

1) Promover processo de execucao;
2) Vender (em leildo) as a¢des na Bolsa de Valores.

Ndo havendo o ganho do total valor da integralizacao mediante a realizag¢ao
do leildo, podera a sociedade, ainda, entrar com acao de cobranca contra o ex-sdcio.

Se a sociedade, ainda que realize todas as medidas, ndao adquirir a quantia
total, podera declarar caducas as a¢des, completando-as por meio dos lucros e da
reserva de capital.

Ndo havendo capital para quitar o déficit, a sociedade terd um ano para
resgatar tal quantia. Ndo tendo éxito, deverd convocar assembleia-geral para
deliberar sobre a reducao do capital social.

Integralizacao por meio de bens. Havendo a integraliza¢ao pro meio de bem,
serd necessario que este passe por uma avaliacao.

Antes, cabe salientar que os subscritores responderao como se vendedores
fosse. A esse respeito, respeitar-se-a o disposto no art. 447 do CC e 98, §§ 2° e 3° da
LSA:

Art. 447 do CC. Nos contratos onerosos, o alienante responde por
evicg¢do. Subsiste esta garantia ainda que a aquisigao se tenha realizado em
hasta publica.

Segundo o artigo 8° da LSA, é necessario que a avaliagao seja feita por trés
peritos ou por empresa especializada (nomeados em assembleia-geral).

E mister que a assembleia em questdo seja divulgada na imprensa local, bem
como presidida por um dos fundadores. Para que haja sua instalacdo, é necessario o
qudérum de maioria simples do capital social presente.

A avaliagao serd feita mediante laudo dos peritos, podendo ser aceita ou ndao
por aquele que ofereceu os bens (subscritor). Havendo concordancia, podendo esta
ser expressa ou nao, os bens serao incorporados ao capital social. Nao havendo a
aceitacao, ndo possuird efeito a constituicao da sociedade.

Havendo dano aos acionistas e terceiros devido a culpa ou dolo por parte dos
avaliadores e subscritores, serdo estes responsabilizados. Se a entrega do bem for
em condominio, responsabilizar-se-do solidariamente os subscritores.

Quanto a efetiva incorporacao dos bens ao patriménio da sociedade, afirmam
0s §82° e 3° do artigo 98 da LSA:

Art. 98, §2°, da LSA. A certiddo dos atos constitutivos da companhia,
passada pelo Registro do Comércio em que foram arquivados, serd o
documento hdbil para a transferéncia, por transcri¢do no registro publico
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competente, dos bens com que o subscritor tiver contribuido para a
formacao do capital social (artigo 8°, §2°).

Art. 98, §3°, da LSA. A ata da assembleia-geral que aprovar a
incorporacao deverd identificar o bem com precisdo, as poderd descrevé-
lo sumariamente, desde que seja suplementada por declara¢ao, assinada
pelo subscritor, contendo todos os elementos necessdrios para a
transcri¢do no registro publico.

Alteracdo do capital social. O capital social somente serd modificado, uma vez
que forem seguidas as normas dispostas nos arts. 166 a 174 da LSA.

Principio da intangibilidade do capital social. A principio, ndo € possivel que
0s s6cios resgatem a quantia destinada a formac&o do capital social. E a regra. Por
outro lado, em casos especificos, é possivel esse resgate®, fato que torna
imprescindivel a existéncia de uma reserva de capital.

5.2.6.4. Valores Mobiliarios
Espécies. S3o seis os valores mobilidrios:

1) Acdes;

2) Debéntures;

3) Partes beneficidrias

4) BOnus de subscricao;

5) Certificados de depdsitos de a¢Ges;
6) Commercial papers.

Objetivo. Segundo André Santa Cruz Ramos:

Os valores mobilidrios configuram, para a sociedade anénima,
instrumentos extremamente Uteis para a captagdao de recursos no
mercado de capitais. Para os seus titulares, por sua vez, os valores
mobilidrios representam uma importante oportunidade de investimento.

5.2.6.5. Acoes

Legislacdo. As a¢Oes e suas movimentacdes sao dispostas nos arts. 11 a 45 da
LSA.

Conceito. Acao é espécie de valor mobilidrio que representa o valor minimo
do capital social. A aquisicao deste valor, além de tornar o individuo sdcio/acionista,
garante-lhe direitos e deveres patrimoniais e politicos.

Acao # Titulo de crédito. Nao se deve confundir, porém, as acbes com os
titulos de créditos. Estas, diferentemente das a¢des, somente garantem ao seu
portador o pagamento de uma obrigacdo pecunidria. A acdo, em contraponto, nao

%5 Art. 44, §12, da LSA. O resgato consiste no pagamento do valor das acbes para retird-las
definitivamente de circulagdo, com redugao ou ndo do capital social; mantido o capital social, sera
atribuido, quando for o caso, novo valor nominal as agcbes remanescente.
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apenas garante direitos na esfera patrimonial, como também na politica, como
veremos a seguir.

5.2.6.5.1. Nuamero, Valor Nominal

Afirma o art. 11 da LSA:

Art. 11 da LSA. O estatuto fixard o nimero das a¢Ges em que se
divide o capital social e estabelecerd se as ac¢des terdo ou ndo valor
nominal.

8§1°. Na companhia com a¢des em valor nominal, o estatuto poderd
criar uma ou mais classes de ag¢des preferenciais com valor nominal.

§2°. O valor nominal serd o mesmo para todas as acbes da
companhia.

§3°. O valor nominal das a¢des de companhia aberta ndo poderd ser
inferior ao minimo fixado pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Primeiramente, é dever do estatuto constar em quantas a¢des sera divido o
capital social. Por exemplo, havendo um capital social de R$ 1.000.000,00, é possivel
que se divida em 1.000.000 a¢des de R$ 1,00 cada; 500.000 acdes de R$ 2,00 etc.

Em sequéncia, é necessario que demonstremos o que é, de fato, valor nominal.

Valor nominal nada mais é que o valor de cada a¢do, ou seja, resultado da

Capital social/

equacdo aritmética: ne de quotas

No exemplo anteriormente dado, o valor nominal seria, respectivamente, R$
1,00 (na divisdo por 1.000.000) e R$ 2,00 (na divisdo por 500.000).

Como se nota no artigo acima exposto, cabe a sociedade definir se suas acoes
terdo ou ndo valor nominal.

Caso a escolha seja pela fixacdo de valor nominal, seguir-se-d4 o disposto no
art. 13 da LSA:

Art. 13 da LSA. E vedada a emissdo de a¢des por preco inferior ao seu
valor nominal.

8§1°. Ainfracdo do disposto neste artigo importard nulidade do ato ou
operacdo e responsabilidade dos infratores, sem prejuizo da a¢do penal
que no caso couber.

§2°. A contribui¢do do subscritor que ultrapassar o valor nominal
constituird reserva de capital (artigo 182, §1°%°).

26 Art. 182 da LSA. A conta do capital social discriminard o montante subscrito e, por dedug3o, a parcela
ainda ndo realizada.

§19. Serdo classificadas como reservas de capital as contas que registrarem: a) a contribuicdo do
subscritor de agGes que ultrapassar o valor nominal e a parte do prego de emissdo das agGes sem valor
nominal que ultrapassar a importancia destinada a formac¢do do capital social, inclusive nos casos de
conversdo em ag¢des de debéntures ou partes beneficidrias; b) o produto da alienagdo de partes
beneficidrias e bonus de subscricdo; c) (revogada); d) (revogada).
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A fixacdo de valor nominal e a ndo possibilidade de criacdo de acbes com
valores inferiores tem como objetivo evitar a denominada diluicdo do patriménio
aciondrio.

Por exemplo, se forem emitidas ag¢bes com valores inferiores as
anteriormente emitidas, as primeiras deverao ter seus valores reduzidos, igualando
os valores de todas as acdes. Dessa forma, os possuidores das primeiras a¢des terao
sua quota reduzida em relacdo ao capital social.

Com a fixagao do valor nominal, tal situagao ndo poderd ocorrer.

Convém informar, porém, que nada impede a emissdo de a¢des cujo valor seja
superior em relacao as a¢des anteriores. Neste caso, a diferenca entre o valor nominal
e o preco de emissdo das a¢des, o denominado dgio, constituird reserva de capital.

Em contraponto, porém, é possivel que a sociedade escolha pela nao fixacao
de valor nominal. Neste caso, seguir-se-a o disposto no art. 14 da LSA:

Art. 14 da LSA. O preco de emissdo das a¢des sem valor nominal serd
fixado, na constituicao da companhia, pelos fundadores, e no aumento de
capital, pela assembleia-geral ou pelo conselho de administracdo (artigos
166 e 170, §2°%7).

Paragrafo tnico. O preco de emissdao pode ser fixado com parte
destinada a formacdo de reserva de capital; na emissdo de agles
preferenciais com prioridade no reembolso do capital, somente a parcela
que ultrapassar o valor de reembolso podera ter essa destinacao.

5.2.6.5.2. Outras Classes de A¢des

Além do valor nominal, explicado anteriormente, ha mais quatro outras
classes de acdes, quais sejam:

1) Valor patrimonial;
2) Valor de negociacao;
3) Valor econémico;

§29, Serd ainda registrado como reserva de capital o resultado da corre¢do monetaria do capital realizado,
enquanto ndo-capitalizado.

[...]

27 Art. 166 da LSA. O capital social pode ser aumentado: | — por deliberacio da assembleia-geral ordinaria,
para corregdo da expressao monetaria do seu valor (artigo 167); Il — por deliberagdo da assembleia-geral
ou do conselho de administragcdo, observado o que a respeito dispuser o estatuto, nos casos de emissdo
de ac¢bes dentro do limite autorizado no estatuto (artigo 168); lll — por conversdo, em ac¢des, de
debéntures ou parte beneficiarias e pelo exercicio de direitos conferidos por bonus de subscricdo, ou de
opc¢do de compra de agGes; IV — por deliberagdo da assembleia-geral extraordinaria convocada para
decidir sobre reforma do estatuto social, no caso de inexistir autorizacdo de aumento, ou de estar a
mesma esgotada.

[...]

Art. 170, §22, da LSA. A assembleia-geral, quando for de sua competéncia deliberar sobre o aumento,
podera delegar ao conselho de administragdo a fixagdo do preco de emissao de agGes a serem distribuidas
no mercado.
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4) Valor de emissao.
Valor patrimonial. Bem como o valor nominal, o valor patrimonial é resultado

patrimonio liquido /

de uma equacdo aritmética, qual seja: n® de acoes’

Patriménio liquido, por sua vez, da-se pela diferenca entre o seu ativo e seu
passivo.

Portanto, é a equacgdo geral:

Ativo — Passivo = patrimoénio liquido

n?de acoes

Numa sociedade que possui R$ 2.000.000,00 de ativos e R$ 1.000.000,00 de
passivos, apresentando 1.000.000,00 a¢des, sera a equacao:

2.000.000—1.000.000 1.000.000
= =1
1.000.000 1.000.000

Portanto, neste caso, cada acao terd o valor patrimonial de R$ 1,00.

Convém destacar o fato de que ao inicio das atividades da sociedade, por nao
haver obriga¢des contraidas para com terceiros e, portanto, ndo haver passivos, o
patriménio liquido da sociedade coincidira com o capital social. Desta forma, valor
patrimonial e valor nominal (caso assim tenha estabelecido o contrato social) serdo
0 mesmo.

Por fim, convém que informemos a importancia da definicio do valor
patrimonial em relag¢do a liquidacao do sdcio ou da companhia. Nestes casos, ndo se
liquidara o valor nominal, mas o valor patrimonial. Cada sdcio recebera o valor
patrimonial em relacdo as suas quotas, visto haver a diferenca entre os ativos e os
passivos anteriormente a divisao pela quantidade de a¢bes.

Valor de negociacdo. Relembrando contetdo ja dissecado nesta Teoria,
afirma André Luiz:

Desde o inicio do estudo da sociedade anénima destacamos que
uma das suas principais caracteristicas € a sua natureza capitalista, que
assegura a livre negociabilidade da participagao societaria, ou seja, a
possibilidade de os acionistas alienarem suas a¢6es livremente, sem que
para tanto a comunidade de sdcios tenha que ser previamente consultada,
como ocorre nas sociedades de pessoas.

Viu-se também que as operacOes de compra e venda de a¢bes sdo
travadas no chamado mercado de capitais secunddrio, no qual os acionistas
alienam suas acbes a investidores interessados, cobrando nessas
transa¢des um valor de negociacdo, que oscila conforme o momento
economico pelo qual passa a companhia.

140



DireitoFacilitado.com.br — Natan Batista

Portanto, valor de negociacdo € o valor calculado para a alienacdo das acdes.
Serd definida e estabelecida pelas partes, alienante e adquirente, bem como
calculada pela bolsa de valores ou entidade de mercado de balcdo organizado em que
se encontra admitida.

Sdo duas as espécies de valor de negociagao:

1) Valor de negociacdo privada - é o valor de negociacdo das acbes de
sociedades andnimas fechadas, ou seja, sdo referentes as a¢des que nao
podem figurar no mercado de a¢Ges aberto;

2) Valor de mercado - esse sim é o valor de negociacdo das a¢ées que figuram
em sociedade andnimas abertas. Diz-se de mercado, pois seu preco é
estabelecido no mercado de acbes (bolsa de valores) ou mediante
especulacdo das entidades de mercado de balcao.

Valor econémico. Trata-se de valor definido por meio de estudos realizados
por técnicos especializados, tendo como fito estabelecer qual valor seria dado a acao
numa possivel alienacao.

Caracteriza-se como tentativa de estabelecer a possibilidade de uma venda
benéfica/vantajosa para o alienante ou adquirente. E importante, portanto, pois
definem ao alienante um preco pelo qual obtera vantagens, bem como, em relacao
ao adquirente, um preco que delimitard transigéncias interessantes durante as
negociagoes.

Preco de emissdo. E o preco priméario das a¢des, fixado no momento de sua
criacdo, seja juntamente com a criacdo da companhia ou com o aumento de emissao
de agdes, ou seja, é o preco definido nas transa¢fes que ocorrem no mercado
primario.

Como visto anteriormente, em companhias que possuem valor nominal
fixado, ndo podera haver preco de emissao inferior a este valor. Este fato ndo

impede, porém, que o preco de emissao seja maior que o valor nominal. Neste caso,
0 agio sera destinado a reserva de capital.

5.2.6.5.3. Classificacdo das A¢6es
Sao duas as classifica¢bes das ac¢des, quais sejam:

1) Quanto aos direitos e obrigacdes;
2) Quanto a forma de transferéncia.

Quanto aos direitos e obriga¢bes. Sdo as espécies deste género, segundo a
LSA:

Art. 15 da LSA. As acOes, conforme a natureza dos direitos ou
vantagens que confiram a seus titulares, sdo ordindrias, preferenciais, ou
de fruicdo.
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§1°. As acbes ordindrias da companhia fechada e as agbes
preferenciais da companhia aberta e fechada poderdo ser de uma ou mais
classes.

§2°. O nuimero de a¢Ges preferenciais sem direito a voto, ou sujeitas
a restricdo no exercicio desse direito, ndo pode ultrapassar 50% (cinquenta
por cento) do total das a¢Ges emitidas.

Portanto, sao as espécies:

1) Acdes ordindrias;
2) Acdes preferenciais;
3) Acdes de fruicdo.
Acbes ordinarias. Afirma o art. 16 da LSA:

Art. 16 da LSA. As acbes ordindrias de companhias fechada poderao
ser de classes diversas, em fungdo de:

I - conversibilidade em a¢des preferenciais;
Il - exigéncia de nacionalidade brasileira do acionista; ou

lll - direito de voto em separado para o preenchimento de
determinados cargos de drgaos administrativos.

Paragrafo Unico. A altera¢do do estatuto na parte em que regula a
diversidade de classes, se ndo for expressamente prevista, e regulada,
requererd a concordancia de todos os titulares das a¢bes atingidas.

Estas acbes ddo aos ordinaristas, ou seja, aqueles que possuem tais acdes,
poderes e obrigacdes comuns, ndo havendo, portanto, qualquer elemento especial
em relagdo aos possuidores das demais acdes.

Desta forma, os ordinaristas possuem o direito de voto, caracterizando a
maioria controladora da sociedade.

Acbes preferenciais. Afirmam os arts. 17, 18 e 19 da LSA:

Art. 17 da LSA. As preferéncias ou vantagens das a¢6es preferenciais
podem consistir:

I - em prioridade na distribuicao de dividendo, fixo ou minimo;

Il - em prioridade no reembolso do capital, com prémio ou sem ele;
ou

Il - na acumulagdo das preferéncias e vantagens de que tratam os
incisos I e ll.

§1°. Independentemente do direito de receber ou ndo o valor de
reembolso do capital com prémio ou sem ele, as a¢des preferenciais sem
direito de voto ou com restricdo ao exercicio deste direito, somente serao
admitidas a negociagdo no mercado de valores mobilidrios se a elas for
atribuida pelo menos uma das seguintes preferéncias ou vantagens:

I - direito de participar do dividendo a ser distribuido,
correspondente a, pelo menos, 25% (vinte e cinco por cento) do lucro
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liquido do exercicio, calculado na forma do art. 202, de acordo com o
seguinte critério:

a) prioridade no recebimento dos dividendos mencionados
neste inciso correspondente a, no minimo, 3% (trés por cento) do valor do
patrimdnio liquido da acao; e

b) direito de participar dos lucros distribuidos em igualdade de
condi¢bes com as ordindrias, depois de a estas assegurado dividendo igual
ao minimo prioritario estabelecido em conformidade com a alinea g; ou

Il - direito ao recebimento de dividendo, por acdo preferencial, pelo
menos 10% (dez por cento) maior do que o atribuido a cada a¢do ordinaria;
ou

lll - direito de serem incluidas na oferta publica de alienagdo de
controle, nas condices previstas no art. 254-A%, assegurado o dividendo
pelo menos igual ao das agdes ordinarias.

§2°. Deverdo constar do estatuto, com precisdao e mindcia, outras
preferéncias ou vantagens que sejam atribuidas aos acionistas sem direito
a voto, ou com voto restrito, além das previstas neste artigo.

§3°. Os dividendos, ainda que fixos ou cumulativos, ndo poderdo ser
distribuidos em prejuizo do capital social, salvo quando, em caso de
liquidagdo da companhia, essa vantagem tiver sido expressamente
assegurada.

§4°. Salvo disposicdo em contrdrio no estatuto, o dividendo
prioritdrio ndo é cumulativo, a agdo com dividendos fixo ndo participa dos
lucros remanescentes e a agdo com dividendo minimo participa dos lucros
distribuidos em igualdade de condi¢gbes com as ordinarias, depois de a
estas assegurado dividendo igual ao minimo.

§5°. Salvo no caso de a¢6es com dividendo fixo, o estatuto ndo pode
excluir ou restringir o direito das a¢Ses preferenciais de participar dos
aumentos de capital decorrentes da capitalizacdo de reservas ou lucros
(art. 169%9).

§6°. O estatuto pode conferir as a¢des preferenciais com prioridade
na distribuicdo de dividendo cumulativo, o direito de recebé-lo, no
exercicio em que o lucro for insuficiente, & conta das reservas de capital de
que trata o §1° do art. 182.

§7°. Nas companhias objeto de desestatiza¢dao podera ser criada
acao preferencial de classe especial, de propriedade exclusiva do ente
desestatizante, a qual o estatuto social podera conferir os poderes que

28 Art. 254-A da LSA. A alienacdo, direta ou indireta, de controle de companhia aberta somente poder3
ser contratada sob a condicdo, suspensiva ou resolutiva, de que o adquirente se obrigue a fazer oferta
publica de aquisicdo das agGes com direito a voto de propriedade dos demais acionistas da companhia,
de modo a lhes assegurar o prego no minimo igual a 80% (oitenta por cento) do valor pago por agdo com
direito a voto, integrante do bloco de controle.

[...]

29 Art. 169 da LSA. O aumento mediante capitalizacdo de lucros ou de reserva importara alienacdo do
valor nominal das a¢Ges ou distribuicdes das a¢des novas, correspondente ao aumento, entre acionistas,
na propor¢do do nimero de acGes que possuirem. (...)

143



Resumo de Direito Empresarial — Introdugdo e Direito Societdrio

especificar, inclusive o poder de veto as deliberag6es de assembleia-geral
nas matérias que especificar.

Art. 18 da LSA. O estatuto pode assegurar a uma ou mais classes de
agoes preferenciais o direito de eleger, em votacdo em separado, um ou
mais membros dos drgdos de administragao.

Paragrafo unico. O estatuto pode subordinar as alteragGes
estatutdrias que especificar a aprova¢do, em assembleia especial, dos
titulares de uma ou mais classes de a¢des preferenciais.

Art. 19 da LSA. O estatuto da companhia com a¢des preferenciais
declarara as vantagens ou preferéncias atribuidas a cada classe de acbes e
as restricbes a que ficardo sujeitas, e poderd prever o resgate ou a
amortizac¢do, a conversao de a¢6es de uma classe em a¢des de outra e em
acbes ordindrias, e destas em preferenciais, fixando as respectivas
condigdes.

Trata-se de acbes que dao aos seus titulares, os preferencialistas, direitos
especiais em relagdo aos ordinarialistas, em detrimento de uma restricao a outro
direito, nao podendo atingir os direitos estabelecidos no art. 109 da LSA3°, bem como
nao se podera restringir o direito de voto de mais de 50% de todas as a¢bes emitidas,
ou seja, ndo se poderd emitir acdes preferenciais restritivas do direito de voto que
atinjam 50% do total de a¢des3'.

As vantagens deverdo constar no estatuto da companhia, podendo ser
referentes a:

1) Prioridade na distribuicdo de dividendo, fixo ou minimo; e/ou
2) Prioridade no reembolso do capital, com prémio ou sem ele;
3) Dentre outras.

Acdo de fruicdo. E a espécie de acdo que se dd aos acionistas ordinarialistas e
preferencialistas que tiveram suas a¢cdes amortizadas.

A amortizacdo é estabelecida no art. 44, §§ 2°a 6°:

Art. 44 da LSA. O estatuto ou a assembleia-geral extraordinarias
pode autorizar a aplicagdo de lucros ou reservas no resgate ou na
amortiza¢ao de ag¢bes, determinado as condigdes e o modo de proceder-se
a operacgao.

[...]

30 Art. 109 da LSA. Nem o estatuto social nem a assembleia-geral poder3o privar o acionista dos direitos
de: | — participar dos lucros sociais; Il — participar do acervo da companhia, em caso de liquidagao; Ill —
fiscalizar, na forma prevista nesta Lei, a gestdo dos negdcios sociais; IV — preferéncia para subscri¢édo de
acOes, partes beneficiarias conversiveis em acbes, debéntures conversiveis em ac¢des e bonus de
subscricdo, observado o disposto nos artigos 171 e 172; V — retirar-se da sociedade nos casos previstos
nesta Lei.

31 Art. 15, §22, da LSA. O nimero de acdes preferenciais sem direito a voto, ou sujeitas a restricio no
exercicio desse direito, ndo pode ultrapassar 50% (cinquenta por cento) do total das a¢Ges emitidas.
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§2°. A amortizacdo consiste na distribuicdo aos acionistas, a titulo de
antecipagao e sem reducao do capital social, de quantias que lhes
poderiam tocar em caso de liquidagao da companhia.

§3°. A amortizagao pode ser integral ou parcial e abranger todas as
classes de a¢bes ou sé uma delas.

§4°. O resgate e a amortiza¢do que ndo abrangerem a totalidade das
a¢oes de uma mesma classe serdo feitos mediante sorteio; sorteadas a¢oes
custodiadas nos termos do art. 41, a instituicdo financeira especificarg,
mediante rateio, as resgatadas ou amortizadas, se outra forma nao estiver
prevista no contrato de custddia.

§5°. As agbes integralmente amortizadas poderdo ser substituidas
por agbes de fruicdo, com as restri¢oes fixadas pelo estatuto ou pela
assembleia-geral que deliberar a amortizagdo; em qualquer caso,
ocorrendo liquidagao da companhia, as agdes amortizadas sé concorrerdo
ao acervo liquido depois de assegurado as a¢des ndo a amortizadas valor
igual ao da amortizagao, corrigindo monetariamente.

§6°. Salvo disposi¢ao em contrario do estatuto social, o resgate de
agoes de uma ou mais classes sé serd efetuado se, em assembleia especial
convocada para deliberar essa matéria especifica, for aprovado por
acionistas que representem, no minimo, a metade das a¢des da(s) classe(s)
atingida(s).

Portanto, amortizadas as a¢des, podera o acionista substitui-las pelas acdes
de fruicdo. Neste caso, sofrerd restricOes estabelecidas no estatuto ou definidas em
assembleia-geral.

Segundo André Luiz Santa Cruz Ramos, tais a¢des conferirdo aos seus titulares
meros direitos de gozo ou frui¢do, ou seja, ndo mais tera direito ao acervo do
patriménio em caso de partilha, possuindo apenas direitos essenciais — lembrando
que o direito ao voto ndo € um direito essencial, segundo definicao do art. 109, acima
disposto.

Quanto a forma de transferéncia. Sao duas as espécies de acdo quanto a
forma:

1) Nominativas;
2) Escriturais.

Anteriormente a publicacdo da Lei 8.021/1990 eram quatro as espécies
(incluindo as endossaveis [transmitidas por endosso] e ao portador [transmitidas por
mera tradicdo]), havendo a revogacdo de duas delas.

Acbes nominativas. Afirma o art. 31 da LSA:

Art. 31 da LSA. A propriedade das ag6es nominativas presume-se
pela inscricdo do nome do acionista no livro de “Registro de Acdes
Nominativas” ou pelo extrato que seja fornecido pela instituicdo
custodiante, na qualidade da proprietaria fiducidria das a¢oes.

§1°. A transferéncia das acbes nominativas opera-se por termo
lavrado no livro de “Transferéncia de Ac¢bes Nominativas”, datado e
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assinado pelo cedente e pelo cessiondrio, ou seus legitimos
representantes.

§2°. A transferéncia das ac¢bes nominativas em virtude de
transmissdo por sucessao universal ou legado, de arrematacao,
adjudicacdo ou outro ato judicial, ou por qualquer outro titulo, somente se
fara mediante averbagdo no livro de “Registro de A¢bes Nominativas”, a
vista de documento habil, que ficard em poder da companhia.

§3°. Na transferéncia das a¢6es nominativas adquiridas em bolsa de
valores, o cessiondrio serd representado, independentemente de
instrumento de procuracdo, pela sociedade corretora, ou pela caixa de
liquidagdo da bolsa de valores.

A transferéncia de a¢6es nominativas, ou seja, a transferéncia de ac¢des cujo
titular estd inscrito no livro de Registro de A¢6es Nominativas, somente poderd
ocorrer por meio do registro e lavratura da transacao do livro de Transferéncia de
Ac¢bes Nominativas.

Para tanto, é necessdrio que ambos, alienante ou adquirente (seu
representante ou Sociedade Corretora/Caixa de liquidacdo da Bolsa de Valores, no
caso de compra no mercado de acbes) comparecam ao ato formal, efetuando a
transferéncia.

Acbes escriturais. Afirmam os arts. 34 e 35 da LSA:

Art. 34 da LSA. O estatuto da companhia pode autorizar ou
estabelecer que todas as agbes da companhia, ou uma ou mais classes dela,
sejam mantidas em contas de depdsito, em nome de seus titulares, na
instituicdo que designar, sem emissdo de certificados.

§1°. No caso de alteragdo estatutdria, a conversao em acao escritural
depende da apresentac¢ao e do cancelamento do respectivo certificado em
circulagao.

§2°. Somente as instituicdes financeiras autorizadas pela Comissao
de Valores Mobilidrios podem manter servicos de escrituragdo de agdes e
de outros valores mobilidrios.

8§3°. A companhia responde pelas perdas e danos causados aos
interessados por erros ou irregularidades no servico de agfes escriturais,
sem prejuizo do eventual direito de regresso contra a institui¢ao
depositaria.

Art. 35 da LSA. A propriedade da a¢do escritural presume-se pelo
registro na conta de depdsito das agbes, aberta em nome do acionista nos
livros da institui¢do depositdria.

§1°. A transferéncia da acdo escritural opera-se pelo lancamento
efetuado pela instituicdo depositaria em seus livros, a débito da conta de
acOes do alienante e a crédito da conta de a¢bes do adquirente, a vista de
ordem escrita do alienante, ou de autorizagdo ou ordem judicial, em
documento habil que ficard em poder da instituicdo.

§2°. Ainstituicao depositdria fornecerd ao acionista extrato da conta
de depdsito das agbes escriturais, sempre que solicitado, ao término de
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todo més em que for movimentada e, ainda que ndo haja movimentacao,
a0 Menos uma vez por ano.

§3°. O estatuto pode autorizar a instituicdo depositdria a cobrar do
acionista o custo do servico de transferéncia da propriedade das a¢6es
escriturais, observados os limites maximos fixados pela Comissdo de
Valores Mobiliarios.

Acgdes escriturais sao acdes mantidas em instituicdes financeiras autorizadas
pela CVM a mando da sociedade/companhia.

A titularidade das a¢des é provada por meio de extrato da conta de depdsito
e a sua transferéncia poderd ocorrer por meio de lancamento efetuado pela prépria
instituicao financeira e registro em seus livros, por meio de débito do titular da agao
e crédito do adquirente, por meio de ordem escrita do alienante ou por ordem
judicial.

5.2.6.5.4. Direitos e Deveres Referentes as Acoes

Como se pbde notar, é possivel que a sociedade dé diferentes direitos e
deveres para determinados sdcios. Isso, além de ocorrer em relacdo as classificagdes
das agbes, podera ocorrer através da criacdao de classes de acdes.

A Lei das S/A permite que a companhia crie diferentes classes, dando a cada
uma delas direitos e deveres distintos. Segundo André Luiz Santa Cruz Ramos,
dividindo suas a¢bes em classes distintas, a companhia consegue agrupd-las conforme
os direitos e restricbes por ela conferidos, o que lhe permite atrair investidores que
possuem interesses distintos em relacdo a sociedade.

As restricdes e direitos, porém, alteradas pela companhia, ndo poderao atingir
os elementos dispostos no art. 109, quais sejam:

Art. 109 da LSA. Nem o estatuto social nem a assembleia-geral
poderdo privar o acionista dos direitos de:

I - participar dos lucros sociais;
Il - participar do acervo da companhia, em caso de liquidacdo;

lll - fiscalizar, na forma prevista nesta Lei, a gestdao dos negdcios
sociais;

IV — preferéncia para a subscricdo de a¢bes, partes beneficidrias
conversiveis em agdes, debéntures conversiveis em a¢des e bdénus de
subscricdo, observado o disposto nos artigos 171 e 172;

V - retirar-se da sociedade nos casos previstos nesta Lei.

§1°. As agGes de cada classe conferirdo iguais direitos aos seus
titulares.

§2°. Os meios, processos ou acdes que a lei confere ao acionista para
assegurar os direitos ndo podem ser elididos pelo estatuto ou pela
assembleia-geral.
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§3°. O estatuto da sociedade pode estabelecer que as divergéncias
entre os acionistas e a companhia, ou entre os acionistas controladores e
0s acionistas minoritdrios, poderao ser solucionadas mediante arbitragem,
nos termos em que especificar.

Os direitos dispostos neste artigo sao denominados direitos essenciais.

Direito de voto. Como podemos notar, o direito de voto nao se caracteriza
como direito essencial segundo a Lei das S/A.

De forma geral, estipula o art. 110 da LSA:

Art. 110 da LSA. A cada ac¢do ordindria corresponde 1 (um) voto nas
deliberagdes da assembleia-geral.

§1°. O estatuto pode estabelecer limitacdo ao nimero de votos de
cada acionista.

§2°. E vedado atribuir voto plural a qualquer classe de a¢Ges.

Como dito anteriormente, os acionistas ordinaristas possuem o direito de
voto. Cada acao corresponde a um voto, exceto se a companhia limitar os nimeros
de votos, sendo vedado que uma acao tenha peso maior que um.

Em relacdo aos acionistas preferencialistas, porém, como dissemos
anteriormente, é comum que a companhia vede ou restrinja o seu direito de voto.
Acerca disso, afirma o art. 111 da LSA:

Art. 111 da LSA. O estatuto poderd deixar de conferir as a¢bes
preferenciais algum ou alguns dos direitos reconhecidos as acgGes
ordindrias, inclusive o de voto, ou conferi-lo com restri¢bes, observado o
disposto no artigo 109.

§1°. As acOes preferenciais sem direito de voto adquirirdo o exercicio
desse direito se a companhia, pelo prazo previsto no estatuto, ndo superior
a 3 (trés) exercicios consecutivos, deixar de pagar os dividendos fixos ou
minimos a que fizerem jus, direito que conservardo até o pagamento, se
tais dividendos ndo forem cumulativos, ou até que sejam pagos os
cumulativos em atraso.

§2°. Na mesma hipdtese e sob a mesma condicao do §1°, as a¢des
preferenciais com direito de voto restrito terdo suspensas as limita¢ées ao
exercicio desse direito.

§3°. O estatuto podera estipular que o disposto nos §§ 1° e 2° vigorara
a partir do término da implantacdo do empreendimento inicial da
companhia.

Ainda assim, é possivel que conceda esse direito caso, por trés exercicios
consecutivos, deixe de pagar os dividendos fixos ou minimos, devendo os acionistas
permanecerem com o direito até que estes sejam pagos.

Por fim, convém destacar a situacdo em que ha abuso do direito de voto e
conflito de interesses entre o acionista e a companhia. Sobre tais elementos,
disciplina o art. 115 da LSA:
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Art. 115 da LSA. O acionista deve exercer o direito a voto no interesse
da companhia; considerar-se-a abusivo o voto exercido com o fim de causar
dano a companhia ou a outros acionistas, ou de obter, para si ou para
outrem, vantagem a que ndo faz jus e de que resulte, ou possa resultar,
prejuizo para a companhia ou para outros acionistas.

§1°. O acionista ndo poderd votar nas deliberacdes da assembleia-
geral relativas ao laudo de avaliagdo de bens com que concorrer para a
formacdo do capital social e a aprovagdo de suas contas como
administrador, nem em quaisquer outras que puderem beneficid-lo de
modo particular, ou em que tiver interesse conflitante com o da
companhia.

§2°. Se todos os subscritores forem condéminos de bem com que
concorreram para a formacdo do capital social, poderdo aprovar o laudo,
sem prejuizo da responsabilidade de que trata o §6° do artigo 8°.

§3°. O acionista responde pelos danos causados pelo exercicio
abusivo do direito de voto, ainda que se voto nao haja prevalecido.

8§4°. A deliberacdo tomada em decorréncia do voto de acionistas que
tem interesse conflitante com o da companhia é anuldvel; o acionista
responderd pelos danos causados e serd obrigado a transferir para a
companhia as vantagens que tiver auferido.

§5°. (VETADO)
§6°. (VETADO)
§7°. (VETADO)
§8°. (VETADO)
§9°. (VETADO)

§10. (VETADO)

Havendo interesses conflitantes entre o acionista e a companhia ou se o
acionista votar com o fito de causar dano a companhia ou a qualquer outro acionista,
beneficiando-se de vantagens indevidas, sera vedado o seu direito de voto referente
a deliberag¢6es que digam respeito a formacao do capital social ou de alguma forma
possam beneficia-lo ou forem referentes a elementos de divergéncia entre o seu
interesse e o da companhia.

Além disso, se o0 voto de um acionista divergente der resultado a determinada
deliberacdo, tal voto sera anulavel, respondendo este por perdas e danos, bem como
deverd enviar a companhia as vantagens que auferir com o voto.

5.2.6.5.5. Acionista Controlador

Introduz ao tema André Luiz Santa Cruz Ramos:

... 6 muito comum, além de ser extremamente importante, que a
sociedade an6nima possua sécios com os mais variados perfis, cada um
com objetivos e interesses distintos em relagdo a companhia. Atenta a esse
dado da realidade, a doutrina costuma classificar os acionistas, segundo os
seus interesses, em empreendedores e investidores. Os empreendedores

149



Resumo de Direito Empresarial — Introdugdo e Direito Societdrio

sdo aqueles que possuem interesse na gestao dos negdcios da sociedade,
por isso sao titulares, em regra, de a¢des ordindrias com direito de voto.
Os investidores, por sua vez, tém interesse apenas num bom retorno para
o capital que investem na companhia, e sdo subdivididos em rendeiros,
quando pensam em longo prazo, e especuladores, quando visam apenas a
ganhos imediatos. Em regra, os investidores — rendeiros ou especuladores
- possuem acoes preferenciais sem direito de voto.

Dentro dessa perspectiva, pode-se concluir que é entre os acionistas
com direito de voto, em regra os acionistas empreendedores, que se
estabelecem as maiores batalhas pelo poder de controle da companhia. E
nessa categoria de acionistas, pois, que se formardo os controladores da
sociedade.

Primeiramente, convém que definamos quem é o acionista controlador. Tal
definicao pode ser encontrada no art. 116 da Lei das S/A:

Art. 116 da LSA. Entende-se por acionista controlador a pessoa,
natural ou juridica, ou o grupo de pessoas vinculadas por acordo de voto,
ou sob controle comum, que:

a) é titular de direitos de sdcio que lhe assegurem, de modo
permanente, a maioria dos votos nas delibera¢6es da assembleia-geral e o
poder de eleger a maioria dos administradores da companhia; e

b) usa efetivamente seu poder para dirigir as atividades sociais
e orientar o funcionamento dos drgdos da companhia.

Paréagrafo tnico. O acionista controlador deve usar o poder com o
fim de fazer a companhia realizar o seu objeto e cumprir sua fung¢do social,
e tem deveres e responsabilidades para com os demais acionistas da
empresa, os que nela trabalham e para com a comunidade em que atua,
cujos direitos e interesses deve lealmente respeitar e atender.

Como se pode ver, sdo dois os requisitos que formam um acionista
controlador: o elemento objetivo e o elemento subjetivo.

Entende-se por acionista controlador, no que se refere ao elemento objetivo,
o0 acionista que detém direitos que lhe garantam a maioria dos votos na assembleia-
geral, ou seja, entende-se como possuidor do elemento objetivo o individuo que
possui percentual dominante em relacdo ao capital social.

Por outro lado, em relacdo ao elemento subjetivo, entende-se por acionista
controlador o acionista que detém o direito de eleger a maioria dos administradores
da companhia, bem como tem poder para dirigir determinadas atividades sociais,
bem como orientar o funcionamento dos érgaos da companhia, isto é, em relacao ao
critério subjetivo, entende-se por acionista controlador o individuo que tem poder
para comandar a gestao dos negdcios da companhia.

A eleicdo dos administradores ou membros do conselho fiscal deverd seguir o
estipulado no art. 116-A da LSA:

Art. 116-A da LSA. O acionista controlador da companhia aberta e os
acionistas, ou grupo de acionistas, que elegerem membro do conselho de
administracdo ou membro do conselho fiscal, deverdo informar
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imediatamente as modifica¢gbes em sua posicdo acionaria na companhia a
Comissao de Valores Mobilidrios e as Bolsas de Valores ou entidades do
mercado de balcdo organizado nas quais os valores mobilidrios de emissao
da companhia estejam admitidos a negocia¢do, nas condi¢bes e na forma
determinadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios.

Portanto, elegendo membro do conselho de administra¢ao ou fiscal, deverd o
acionista controlador informar a Comissdo de Valores Mobilidrios, bem como as
Bolsas de Valores onde estejam aplicadas as a¢cbes da companhia, as modificacdes
ocorridas.

Por fim, sdo as responsabilidades do acionista controlador:

Art. 117 da LSA. O acionista controlador responde pelos danos
causados por atos praticados com abuso de poder.

§1°. SGo modalidades de exercicio abusivo de poder:

a) orientar a companhia para fim estranho ao objeto social ou
lesivo ao interesse nacional, ou leva-la a favorecer outra sociedade,
brasileira ou estrangeira, em prejuizo da participagdo dos acionistas
minoritdrios nos lucros ou no acervo da companhia, ou da economia
nacional;

b) promover a liquidacdo de companhia prdspera, ou a
transformacdo, incorporacao, fusdo ou cisdo da companhia, com o fim de
obter, para si ou para outrem, vantagem indevida, em prejuizo dos demais
acionistas, dos que trabalham na empresa ou dos investidores em valores
mobilidrios emitidos pela companhia;

<) promover alteracdo estatutdria, emissdo de valores
mobilidrios ou ado¢do de politicas ou decisdes que ndo tenham por fim o
interesse da companhia e visem a causar prejuizo a acionistas minoritarios,
aos que trabalham na empresa ou aos investidores em valores mobilidrios
emitidos pela companhia;

d) eleger administrador ou fiscal que sabe inapto, moral ou
tecnicamente;
e) induzir, ou tentar induzir, administrador ou fiscal a praticar

ato ilegal, ou, descumprindo seus deveres definidos nesta Lei e no
estatuto, promover, contra o interesse da companhia, sua ratificacdo pela
assembleia-geral;

f) contratar com a companhia, diretamente ou através de
outrem, ou de sociedade na qual tenha interesse, em condi¢des de
favorecimento ou ndo equitativas;

g) aprovar ou fazer aprovar contas irregulares de
administradores, por favorecimento pessoal, ou deixar de apurar dentncia
que saiba ou devesse saber procedente, ou que justifique fundada suspeita
de irregularidade;

h) subscrever a¢des, para os fins do disposto no art. 170, com
arealizacdo em bens estranhos ao objeto social da companhia.

§2°. No caso da alinea e do §1°, o administrador ou fiscal que praticar
o ato ilegal responde solidariamente com o acionista controlador.

§3°. O acionista controlador que exerce cargo de administrador ou
fiscal tem também os deveres e responsabilidades préprios do cargo.
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Espécies de poder de controle. Segundo a doutrina, sdo quatro as espécies de
poder de controle, quais sejam:

1) Controle totalitdrio - referente as sociedades an6nimas fechadas familiares ou
subsididrias integrais (modalidade de sociedade anénima unipessoal3?), ocorre
quando todos os acionistas acumulam o direito ao voto, bem como o poder de
controle da sociedade. Segundo André Luiz, tal fato ocorre, pois o vinculo entre os
sdcios possui intuitu personae, em razao da affectio societatis;

2) Controle majoritdrio — é o caso corriqueiro nas companhias brasileiras. O
controle majoritdrio é exercido pelo sécio ou grupo de sdcios que detém a maioria
percentual do capital social, exercendo o controle da companhia, sendo, portanto, o
acionista controlador;

3) Controle minoritdrio — ocorre nas sociedades que possuem capital social
pulverizado, ou seja, bem distribuido, dando oportunidade para que sdcios que
possuem menos da metade do capital social possam exercer controle sobre a
sociedade;

4) Controle gerencial — ocorre nas sociedades cujo capital social é de tal maneira
distribuido que o controle da companhia fica exclusiva e unicamente nas maos dos
administradores.

5.2.6.5.6. Acordo de Acionistas

Afirma o art. 118 da LSA:

Art. 118 da LSA. Os acordos de acionistas, sobre a compra e venda
de suas acdes, preferéncia para adquiri-las, exercicio do direito a voto, ou
do poder de controle deverdo ser observados pela companhia quando
arquivados na sua sede.

§1°. As obrigagbes ou 6nus decorrentes desses acordos somente
serao oponiveis a terceiros, depois de averbados nos livros de registro e
nos certificados das ag¢des, se emitidos.

§2°. Esses acordos ndo poderao serinvocados para eximir o acionista
de responsabilidade no exercicio do direito de voto (artigo 115) ou do poder
de controle (artigos 116 e 117).

§3°. Nas condi¢bes previstas no acordo, os acionistas podem
promover a execugao especifica das obriga¢bes assumidas.

8§4°. As a¢bes averbadas nos termos deste artigo ndao poderao ser
negociadas em bolsa ou no mercado de balco.

§5°. No relatdrio anual, os érgaos da administracdo da companhia
aberta informardo a assembleia-geral as disposicdes sobre politica de

32 Art. 251 da LSA. A companhia pode ser constituida, mediante escritura publica, tendo como Unico
acionista sociedade brasileira.

§19. A sociedade que subscrever em bens o capital de subsidiaria integral deverd aprovar o laudo de
avaliagdo de que trata o artigo 82, respondendo nos termos do §62 do artigo 82 e do artigo 10 e seu
paragrafo Unico.

§22. A companhia pode ser convertida em subsididria integral mediante aquisi¢do, por sociedade
brasileira, de todas as suas a¢des, ou nos termos do artigo 252.
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reinvestimento de lucros e distribuicdo de dividendos, constantes de
acordos de acionistas arquivados na companhia.

§6°. O acordo de acionistas cujo prazo for fixado em funcdo de
termo ou condigdo resolutiva somente pode ser denunciado segundo suas
estipulagdes.

§7°. O mandato outorgado nos termos de acordo de acionistas para
proferir, em assembleia-geral ou especial, voto contra ou a favor de
determinada deliberagao, podera prever prazo superior ao constante do
§1° do art. 126 desta Lei.

§8°. O presidente da assembleia ou do drgdo colegiado de
delibera¢do da companhia ndo computara o voto proferido com infracdo
de acordo de acionistas devidamente arquivado.

§9°. O n3o comparecimento a assembleia ou as reunides dos érgaos
de administracdo da companhia, bem como as absten¢des de voto de
qualquer parte de acordo de acionistas ou de membros do conselho de
administragdo eleitor nos termos de acordo de acionistas, assegura a parte
prejudicada o direito de votar com as acbes pertencentes ao acionista
ausente ou omisso e, no caso de membro do conselho de administragao,
pelo conselheiro eleito com os votos da parte prejudicada.

§10. Os acionistas vinculados a acordo de acionistas deverdo indicar,
no ato de arquivamento, representante para comunicar-se com a
companbhia, para prestar ou receber informacgées, quando solicitadas.

§11. A companhia poderd solicitar aos membros do acordo
esclarecimento sobre suas cldusulas.

O acordo de acionistas ou o denominado contrato parassocial € um acordo
realizado por acionistas em relacdo a (1) compra e venda de acdes; (Il) preferéncia
para aquisicdo de acodes; (l11) exercicio do direito de voto; ou (IV) exercicio do poder
de controle da companhia.

Tal acordo, se averbado nos livros de registro e nos certificados das a¢des,
além de ser reconhecido perante terceiros, poderd ser exigido judicialmente por
qualquer uma das partes, bem como pela prdpria sociedade.

Sdo trés as espécies de acordo de acionistas, quais sejam:

1) Acordo de voto — as partes entram em acordo ao exercicio do direito ao voto.
Muitas vezes, hd reunifes anteriormente as deliberacdes para a definicao/
combinacdo dos votos, podendo, inclusive, conferir direito de veto a acionistas ou
grupo de acionistas em determinadas matérias;

2) Acordo de controle - referentes as matérias de controle da sociedade;

3) Acordo de bloqueio - referentes as negocia¢ées do exercicio do direito de
preferéncia ou relativo as a¢des.

5.2.6.6. Debéntures

Primeiramente, convém que identifiquemos o que é, de fato, uma debénture.
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Para tanto, analisemos o que afirma o art. 52 da LSA:

Art. 52 da LSA. A companhia poderd emitir debéntures que
conferirdo aos seus titulares direito de crédito contra ela, nas condi¢6es

constantes da escritura de emissao e, se houver, do certificado.

Portanto, podemos extrair deste artigo a definicdo de debénture, qual seja:
valor mobilidrio emitido pela companhia e que dd ao seu titular direito de crédito contra
esta, de acordo com o disposto na escritura de emissao ou certificado.

Este direito ao crédito, segundo dispde o CPC, da-se por titulo executivo
extrajudicial:

Art. 784 do Cédigo de Processo Civil. S3o titulos executivos
extrajudiciais:

I - a letra de cambio, a nota promissdria, a duplicata, a debénture e
o cheque.

[...]

A debénture pode ser resumida, em relacdao aos interessados, como um
investimento, pois os compradores pagam pela titularidade deste documento e
emissao do certificado que garante o direito ao crédito, visando um retorno posterior
e lucrativo. Em relagao a companhia, porém, trata-se de mecanismo responsavel pela
injecdo de capital, um autofinanciamento. Esta emite as debéntures, visando a
injecdo de capital, porém também tem a preocupacao de tornar tal investimento
(retorno de médio a longo prazo) um atrativo para os individuos, pois tem o dever de
retornar o dinheiro injetado para os titulares das debéntures posteriormente,
segundo dispositivo na escritura da emissao ou certificado.

Art. 61 da LSA. A companhia fard constar da escritura de emissao os
direitos conferidos pelas debéntures, suas garantias e demais cldusulas ou
condigdes.

[.]
Agente fiduciario. Afirma o art. 61, §1°, da LSA:

Art. 61, §1°, da LSA. A escritura de emissao, por instrumento publico
ou particular, de debéntures distribuidas ou admitidas a negociagdo no
mercado, terd obrigatoriamente a intervencdo de agente fiducidrio dos
debenturistas.

O agente fiducidrio é quem representa a comunhao dos debenturistas perante
a companhia emissora, com deveres especificos de defender os direitos e interesses
dos debenturistas, entre outros citados na lei.

Para tanto, possui poderes proprios também atribuidos pela Lei para, na
hipétese de inadimpléncia da companhia emissora, declarar, observadas as
condi¢bes da escritura de emissao, antecipadamente vencidas as debéntures e
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cobrar o seu principal e acessodrios, executar garantias reais ou, se nao existirem,
requerer a faléncia da companhia, entre outros33.

Poderao ser agentes fiducidrios, segundo a Lei das SA:

Art. 66 da LSA. O agente fiducidrio serd nomeado e dever3 aceitara
funcdo na escritura de emissdo das debéntures.

§1°. Somente podem ser nomeados agentes fiducidrios as pessoas
naturais que satisfacam aos requisitos para o exercicio de cargo em dérgao
de administracdo da companhia e as institui¢des financeiras que,
especialmente autorizadas pelo Banco Centro do Brasil, tenham por objeto
a administra¢do ou a custddia de bens de terceiros.

§2°. A Comissao de Valores Mobilidrios poderd estabelecer que nas
emissdes de debéntures negociadas no mercado o agente fiducidrio, ou
um dos agentes fiduciarios, seja institui¢ao financeira.

§3°. Nao podem ser agente fiduciario:

a) pessoa que ja exerca a fun¢do em outra emissao da mesma
companhia, a menos que autorizado, nos termos das normas expedidas
pela Comissao de Valores Mobilidrios;

b) instituicdo financeira coligada a companhia emissora ou a
entidade que subscreva a emissao para distribui-la no mercado, e qualquer
sociedade por ela controlada;

<) credor, por qualquer titulo, da sociedade emissora, ou
sociedade por ele controlada;

d) instituicdo financeira cujos administradores tenham
interesse na companhia emissora;

e) pessoa que, de qualquer outro modo, se coloque em
situagdo de conflito de interesses pelo exercicio da fungao.

§4°. O agente fiducidrio que, por circunstancias posteriores a
emissao, ficar impedido de continuar a exercer a fun¢do deverd comunicar
imediatamente o fato aos debenturistas e pedir sua substitui¢do.

Como podemos ver, podera ser agente fiduciario:

1) Pessoas naturais que satisfacam os requisitos para exercer cargo em érgao de
administracao da companhia;

2) Instituicdes financeiras cujo objeto é a administracdo ou custddia de bens de
terceiro.

Além da possibilidade, tal artigo trabalha com a exce¢do, ou seja, quem nao
podera figurar como agente fiduciario, sendo:

1) Pessoa que ja exerca funcdo em outra emissdo da mesma companhia, exceto
quando autorizado de acordo com as normas da CVM;

2) Instituicdo financeira coligada a companhia emissora ou a entidade que
subscreva a debénture;

3 Texto disponivel em:
<http://www.investidor.gov.br/menu/Menu_Investidor/prestadores de servicos/agentes fiduciarios.h
tml>
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3) Credor da sociedade emissora;
4) Pessoa que se coloque em situacdo de conflito de interesse caso exerca tal
funcao.

Em relagdo a agéncia fiducidrio, por fim, analisemos quais sao as suas fung¢des:

Art. 68 da LSA. O agente fiducidrio representa, nos termos desta Lei
e da escritura de emissdo, a comunhdo dos debenturistas perante a
companhia emissora.

§1°. S3o deveres do agente fiducidrio:

a) proteger os direitos e interesses dos debenturistas,
empregando no exercicio da fun¢do o cuidado e a diligéncia que todo
homem ativo e probo costume empregar na administracdo de seus
préprios bens;

b) elaborar relatdrio e coloca-lo anualmente a disposi¢do dos
debenturistas, dentro de 4 (quatro) meses do encerramento do exercicio
social da companhia, informando os fatos relevantes ocorridos durante o
exercicio, relativos a execugao das obriga¢des assumidas pela companhia,
aos bens garantidores das debéntures e a constituicdo e aplicacdo do
fundo de amortizagdo, se houver, do relatdrio constarg, ainda, declaragao
do agente sobre sua aptidao para continuar no exercicio da fungdo;

(9] notificar os debenturistas, no prazo mdaximo de 60
(sessenta) dias, de qualquer inadimplemento, pela companhia, de
obriga¢bes assumidas na escritura da emissdo.

§2°. A escritura de emissdo dispora sobre o modo de cumprimento
dos deveres de que tratam as alineas b e c do paragrafo anterior.

§3°. O agente fiducidrio pode usar de qualquer a¢do para proteger
direitos ou defender interesses dos debenturistas, sendo-lhe
especialmente facultado, no caso de inadimplemento da companhia:

a) declarar, observadas as condi¢6es da escritura de emissao,
antecipadamente vencidas as debéntures e cobrar o seu principal e
acessdrios;

b) executar garantias reais, receber o produto da cobranga e
aplica-lo no pagamento, integral ou proporcional, dos debenturistas;

<) requerer a faléncia da companhia emissora, se ndo
existirem garantias reais;

d) representar os debenturistas em processos de faléncia,
concordata, intervencdo ou liquidagao extrajudicial da companhia
emissora, salvo delibera¢ao em contrario da assembleia dos debenturistas;

e) tomar qualquer providéncia necessdria para que os
debenturistas realizem os seus créditos.

§4°. O agente fiduciario responde perante os debenturistas pelos
prejuizos que lhes causar por culpa ou dolo no exercicio de suas func¢des.

§5°. O crédito do agente fiducidrio por despesas que tenham feito
para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos debenturistas
serd acrescido a divida da companhia emissora, gozarda das mesmas
garantias das debéntures e preferirad a estas na ordem de pagamento.
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§6°. Serdo reputadas ndo-escritas as cldusulas da escritura de
emissao que restringirem os deveres, atribuicdes e responsabilidades do
agente fiducidrio previstos neste artigo.

Portanto, como dever principal esta:

1) Proteger os direitos e interesses dos debenturistas;
2) Elaborar relatdrio anual que contera:

3)

2)
3)
4)

5)

a.
b.

Fatos relevantes ocorridos no exercicio da fungdo;

Fatos relevantes referentes a execugao das obriga¢des assumidas pela
companhia;

Fatos relevantes referentes aos bens garantidores das debéntures;
Constituicao e aplicagao do fundo de amortizacao;

Declaracao do agente sobre sua aptidao para continuar exercendo a

Notificar os debenturistas acerca de qualquer inadimplemento por parte da

companhia.

Além disso, tem poderes para propor qualquer acao com o intuito de:

Declarar o vencimento das debéntures, cobrando o seu principal e acessdrio;
Executar as garantias reais;

Requerer faléncia da companhia no caso de inexisténcia das garantias;
Representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata,
intervenc¢do ou liquidagao extrajudicial;

Tomar qualquer providéncia para a realizacao do crédito.

Contetdo da debénture. Afirmam os arts. 54 a 57 da LSA:

Valor Nominal

Art. 54 da LSA. A debénture terd valor nominal expresso em
moeda nacional, salvo nos casos de obrigacdo que, nos termos da
legislagdo em vigor, possa ter o pagamento estipulado em moeda
estrangeira.

8§1°. A debénture podera conter cldusulas de correcdo monetaria,
com base nos coeficientes fixados para corre¢do de titulos da divida
publica, na variagdo da taxa cambial ou em outros referenciais ndo
expressamente vedados em lei.

§2°. A escritura de debénture poderd assegurar ao debenturista a
opcao de escolher receber o pagamento do principal e acessdrios, quando
do vencimento, amortiza¢ao ou resgate, em moeda ou em bens avaliados
nos termos do art. 8°.

Vencimento, Amortiza¢do e Resgate

Art. 55 da LSA. A época do vencimento da debénture deverd
constar da escritura de emissdo e do certificado, podendo a companhia
estipular amortiza¢des parciais de cada série, criar fundos de amortizacdo
e reservar-se o direito de resgate antecipado, parcial ou total, dos titulos
da mesma série.
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8§1°. A amortiza¢do de debéntures da mesma série deve ser feita
mediante rateio.

§2°. O resgate parcial de debéntures da mesma série deve ser feito:
I - mediante sorteio; ou

Il - se as debéntures cotadas por preco inferior ao valor nominal,
por compra no mercado organizado de valores mobilidrios, observadas as
regras expedidas pela Comissao de Valores Mobilidrios.

§3°. E facultado & companhia adquirir debéntures de sua emissdo:

I - por valor igual ou inferior ao nominal, devendo o fato constar
do relatdrio da administra¢do e das demonstrages financeiras; ou

Il - por valor superior ao nominal, desde que observe as regras
expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios.

84°. A companhia poderd emitir debéntures cujo vencimento
somente ocorra nos casos de inadimpléncia da obrigacdo de pagar juros e
dissolu¢do da companhia, ou de outras condi¢des previstas no titulo.

Juros e Outros Direitos

Art. 56 da LSA. A debénture poderd assegurar ao seu titular juros,
fixos ou varidveis, participacdo no lucro da companhia e prémio de
reembolso.

Conversibilidade em A¢6es

Art. 57 da LSA. A debénture poderd ser conversivel em a¢des nas
condi¢bes constantes da escritura de emissdo, que especificara:

I - as bases da conversdo, seja em numero de a¢6es em que poderd
ser convertida cada debénture, seja com relagdo entre o valor nominal da
debénture e o preco de emissao das agdes;

Il - a espécie e a classe das a¢cbes em que podera ser convertida;
Ill - o prazo ou época para o exercicio do direito a conversao;
IV — as demais condic¢des a que a conversdo acaso fique sujeita.

8§1°. Os acionistas terdo direito de preferéncia para subscrever a
emissdo de debéntures com cldusulas de conversibilidade em agdes,
observado o disposto nos artigos 171 e 172.

§2°. Enquanto puder ser exercido o direito a conversao, dependera
de prévia aprovacao dos debenturistas, em assembleia especial, ou de seu
agente fiducidrio, a altera¢do do estatuto para:

a) mudar o objeto da companhia;
b) criar agdes preferenciais ou modificar as vantagens das
existentes, em prejuizo das a¢Ses em que sao conversiveis as debéntures.

Portanto, sdo os elementos que podem constar na debénture:

1) Valor nominal — devendo ser constante em moeda nacional, salvo nos casos
em que seja possivel o pagamento por meio de moeda estrangeira, podendo constar

158



DireitoFacilitado.com.br — Natan Batista

cldusula de correcao monetdria segundo o disposto no coeficiente de correcdo de
titulos da divida publica, taxa cambial ou outros referenciais. Além disso, pode
assegurar o pagamento no caso de amortizacao ou resgate;

2) Vencimento;

3) Amortiza¢do - devendo ser feita em rateio;

4) Resgate — parcial, mediante sorteio ou de acordo com as regras da CVM, no
caso de cotadas com preqo inferior ao valor nominal;

5) Juros - fixos ou variaveis;

6) Participagdo no lucro da companbhia;

7) Prémio de reembolso;

8) Conversibilidade em a¢6es — preferenciais aos acionistas.

Por fim, em relacdo a este ponto, relembra André Luiz Santa Cruz Ramos: vé-
se, pois, que hd certa liberdade na hora de criar a debénture, mas é dbvio que a
sociedade sempre o fard observando ndo apenas os seus interesses, mas também os dos
investidores, jd que se estes ndo se virem atraidos por uma boa alternativa de
investimento, ndo adquirirdo a debénture, o que frustrard a operacgdo de captacdo de
recursos pretendida pela companhia emissora.

Espécies de debéntures e garantias. Afirma o art. 58 da LSA:

Art. 58 da LSA. A debénture poderd, conforme dispuser a escritura
de emissdo, ter garantia real ou garantia flutuante, ndo gozar de
preferéncia ou ser subordinada aos demais credores da companhia.

§1°. A garantia flutuante assegura a debénture privilégio geral sobre
o ativo da companhia, mas ndo impede a negociacdo dos bens que
compdem esse ativo.

§2°. As garantias poderao ser constituidas cumulativamente.

§3°. As debéntures com garantia flutuante de nova emissdo sdo
preferidas pelas de emissdo ou emissdes anteriores, e a prioridade se
estabelece pela data da inscri¢do da escritura de emissdo; mas dentro da
mesma emissao, as séries concorrem em igualdade.

8§4°. A debénture que ndo gozar de garantia podera conter clausula
de subordinacdo aos credores quirografdrios, preferindo apenas aos
acionistas no ativo remanescente, se houver, em caso de liquidagdo da
companhia.

§5°. A obrigacdo de ndo alienar ou onerar bem imdvel ou outro bem
sujeito a registro de propriedade, assumida pela companhia na escritura de
emissdo, é oponivel a terceiros, desde que averbada no competente
registro.

§6°. As debéntures emitidas por companhia integrante de grupo de
sociedades (artigo 256) poderdo ter garantia flutuante do ativo de 2 (duas)
ou mais sociedades do grupo.
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A partir deste artigo, podemos notar a existéncia de quatro espécies de
debéntures, quais sejam:

1) Debénture com garantia real - a divida é garantida por bens mdveis ou imdveis
dados em hipoteca ou penhor pela companhia emissora da debénture, por seu
conglomerado ou ainda por terceiros34;

2) Debénture com garantia flutuante — tem assegurado o privilégio geral sobre o
ativo da empresa, ou seja, os bens que compdem este ativo podem ser negociados,
dai a denominacao flutuante3>;

3) Debénture quirografdria — o debenturista ndo goza de nenhuma garantia real
sobre o ativo da empresa ou de terceiros, nem mesmo qualquer tipo de privilégio
geral ou especial sobre o ativo da empresa ou de empresa da sociedade a que ela
pertenca3®;

4) Debénture subordinada/subquirografdrias - reconhece preferéncia tao
somente aos acionistas da empresa, no ativo remanescente, em caso de haver
liquidacao da sociedade. Por tais caracteristicas as debéntures subordinadas deverao
contar com maiores vantagens para os debenturistas no que concerne ao pagamento
dos juros e prémio em face ao risco envolvido3.

Além destas espécies, e como dissemos anteriormente, € necessario que a
sociedade faga com que a aquisicao de debéntures seja atrativa aos interessados.
Para tanto, ha outras garantias que podem ser oferecidas, quais sejam:

1) Garantia fidejusséria — a garantia da divida serad oferecida por um terceiro,
normalmente o acionista controlador ou empresa que participa do grupo;

2) Privilégios e preferéncias — pode dar ao debenturista posicao preferencial em
relacdo ao crédito;

3) Covenants - a sociedade assume um conjunto de obrigacdes para assegurar o
cumprimento da quitacao da divida com o debenturista.

Emissao de debéntures. Afirmam os arts. 59 a 62 da LSA:
Competéncia

Art. 59 da LSA. A deliberagdo sobre emissdo de debéntures é da
competéncia privativa da assembleia-geral, que devera fixar, observado o
que arespeito o dispuser o estatuto:

I — o valor da emissdo ou os critérios de determina¢do do seu
limite, e a sua divisdo em séries, se for o caso;

Il - o nimero e o valor nominal das debéntures;

34 Texto disponivel em: <http://www.administradores.com.br/noticias/negocios/um-pouco-mais-sobre-
as-debentures-conheca-seus-tipos-formas-e-especies/8392/>

35 Texto disponivel em: <http://www.administradores.com.br/noticias/negocios/um-pouco-mais-sobre-
as-debentures-conheca-seus-tipos-formas-e-especies/8392/>

36 Texto disponivel em:

<https://pt.wikipedia.org/wiki/Deb%C3%AAnture#Deb%C3%AAnture quirograf%C3%Alria>

37 Texto disponivel em:

<https://pt.wikipedia.org/wiki/Deb%C3%AAnture#Deb%C3%AAnture quirograf%C3%Alria>
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Ill - as garantias reais ou a garantia flutuante, se houver;
IV — as condi¢bes da correcao monetaria, se houver;

V - a conversibilidade ou ndo em ag¢des e as condi¢des a serem
observadas na conversao;

VI - a época e as condi¢des de vencimento, amortizadas ou resgate;

VII - a época e as condicbes do pagamento dos juros, da
participagdo nos lucros e do prémio de reembolso, se houver.

VIII - 0o modo de subscri¢do ou colocagao, e o tipo de debéntures.

§1°. Na companhia aberta, o conselho de administracdo pode
deliberar sobre a emissdo de debéntures nao conversiveis em a¢des, salvo
disposicdo estatutaria em contrario.

§2°. O estatuto da companhia aberta poderd autorizar o conselho de
administracdo a, dentro dos limites do capital autorizado, deliberar sobre
a emissdo de debéntures conversiveis em a¢des, especificando o limite do
aumento de capital decorrente da conversdo das debéntures, em valor do
capital social ou em nimero de a¢des, e as espécies e classes das agdes que
poderdo ser emitidas.

§3°. A assembleia geral pode deliberar que a emissdo tera valor e
ndmero de série indeterminados, dentro dos limites por ela fixados.

84°. Nos casos ndo previstos nos §§ 1° e 2°, a assembleia geral pode
delegar ao conselho de administracao a deliberagdo sobre as condi¢6es de
que tratam os incisos VI a VIl do caput e sobre a oportunidade da emissao.

Limite de Emissao
Art. 60 da LSA. (Revogado pela Lei n°12.431, de 2011)
Escritura de Emissao

Art. 61da LSA. A companhia fara constar da escritura de emissdo dos
direitos conferidos pelas debéntures, suas garantias e demais cldusulas ou
condigdes.

§1°. A escritura de emissdo, por instrumento publico ou particular, de
debéntures distribuidas ou admitidas a negociacdo no mercado, terd
obrigatoriamente a interven¢do de agente fiduciario dos debenturistas
(artigos 66 a 70).

§2°. Cada nova série da mesma emissdo serd objeto de aditamento a
respectiva escritura.

§3°. A Comissao de valores Mobilidrios podera aprovar padrdes de
cldusulas e condi¢cbes que devam ser adotados nas escrituras de emissdao
de debéntures destinadas a negociacao em bolsa ou no mercado de balcao,
e recusar a admissdo ao mercado da emissdo que ndo satisfaca a esses
padroes.

Registro

Art. 62 da LSA. Nenhuma emissao de debéntures sera feita sem que
tenham sido satisfeitos os seguintes requisitos:
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I - arquivamento, no registro do comércio, e publicacdo da ata da
assembleia-geral, ou do conselho de administracdo, que deliberou sobre a
emissao;

Il - inscricdo da escritura de emissdo no registro do comércio;
Il - constituicdo das garantias reais, se for o caso.

§1°. Os administradores da companhia respondem pelas perdas e
danos causados a companhia ou a terceiros por infracdo deste artigo.

§2°. O agente fiducidrio e qualquer debenturista poderdo promover
0s registros requeridos neste artigo e sanar as lacunas e irregularidades
porventura existentes nos registros promovidos pelos administradores da
companhia; neste caso, o oficial do registro notificard a administragdo da
companhia para que Ihe forneca as indica¢cbes e documentos necessdarios.

§3°. Os aditamentos a escritura de emissdo serdo averbados nos
mesmos registros.

8§4°. Os registros do comércio manterdo livro especial para inscricdo
das emissGes de debéntures, no qual serdo anotadas as condi¢bes
essenciais de cada emissdo.

Primeiramente, é de competéncia exclusiva da assembleia-geral deliberar

acerca da emissao das debéntures, devendo fixar, de acordo com o disposto no

estatuto:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)

Valor da emissao e limite;

Divisao em séries;

Quantidade de debéntures emitidas;
Valor nominal das debéntures;
Garantias reais ou flutuantes;
Condicbes da correcao monetaria;
Conversibilidade ou ndo em a¢bes;
Vencimento, amortizacao e resgate;

10) Participacdo nos lucros;

11) Prémio de reembolso;

12) Modo de subscricdo ou colocacdo;
13) Tipo de debénture.

Convém destacar que é possivel a deliberacdo da emissao de debéntures nao

conversiveis em a¢6es pelo Conselho de Administracao.

Por fim, para a emissdo das debéntures, € necessdrio que haja o seu

arquivamento e inscricao da escritura da emissao no registro do comércio, bem como
publicacdo da ata da assembleia geral ou conselho de administracao que deliberou
sobre a emissao, além da constitui¢do das garantias reais, se houver.
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Certificado. Afirma o art. 64 da LSA:
Art. 64 da LSA. Os certificados das debéntures conterdo:
I - a denominacgdo, sede, prazo de dura¢do e objeto da companhia;

Il - a data da constituicdo da companhia e do arquivamento e
publicacdo dos seus atos constitutivos;

Ill - a data da publicacdo da ata da assembleia-geral que deliberou
sobre a emissdo;

IV — a data e oficio do registro de imdveis em que foi inscrita a
emissao;

V - a denominacdo “Debénture” e a indicagdo da sua espécie, pelas

palavras “com garantia real”’, “com garantia flutuante”, “sem preferéncia”

ou “subordinada”;
VI - a designagao da emissdo e da série;
VII — o nimero da ordem;

VIII - o valor nominal e a cldusula de correcao monetaria, se houver,
as condi¢bes de vencimento, amortizagao, resgate, juros, participacdo no
lucro ou prémio de reembolso, e a época em que serdo devidos;

IX - as condi¢bes de conversibilidade em agdes, se for o caso;
X - o nome do debenturista;
Xl - 0 nome do agente fiducidrio dos debenturistas, se houver;

XIl - a data da emissdo do certificado e a assinatura de dois diretores
da companhia;

XIIl - a autenticag¢do do agente fiducidrio, se for o caso.
Assembleia dos debenturistas. Afirma o art. 71 da LSA:

Art. 71 da LSA. Os titulares de debéntures da mesma emissdao ou
série podem, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de deliberar
sobre matéria de interesse da comunhdo dos debenturistas.

§1°. A assembleia de debenturistas pode ser convocada pelo agente
fiduciario, pela companhia emissora, por debenturistas que representem
10%(dez por cento), no minimo, dos titulos em circulagdo, e pela Comissao
de Valores Mobiliarios.

§2°. Aplica-se a assembleia de debenturistas, no que couber, o
disposto nesta Lei sobre a assembleia-geral de acionistas.

§3°. A assembleia se instalard, em primeira convoca¢do, com a
presenca de debenturistas que representem metade, no minimo, das
debéntures em circulagdo, e, em segunda convoca¢ao, com qualquer
ndmero.

8§4°. O agente fiducidrio devera comparecer a assembleia e prestar
aos debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

163



Resumo de Direito Empresarial — Introdugdo e Direito Societdrio

§5°. A escritura de emissdo estabelecerd a maioria necessdria, que
ndo serd inferior a metade das debéntures em circulacdo, para aprovar
modificacdo nas condi¢des das debéntures.

86°. Nas deliberagbes da assembleia, a cada debénture cabera um
voto.

A assembleias dos debenturistas tem como interesse reunir debenturistas da
mesma emissao ou série para deliberacao de elementos de interesse comum entre
eles.

Tal reunido podera ser proposta por:

1) Agente fiducidrio;

2) Companhia emissora;

3) Debenturistas que representem 10% das debéntures em circulacao;
4) Comissdo de Valores Mobiliarios.

Para que haja o inicio, é necessdrio qudérum dos debenturistas que
representem, no minimo, 50% das debéntures em circulacao. Nao havendo quérum
suficiente, serd convocada nova assembleia, sendo o quérum para esta a presenca de
qualquer numero de debenturistas.

° o s

5.2.6.7. Partes Beneficidrias

Primeiramente, convém que estabelecamos o que sao, de fato, as partes
beneficidrias. Em relacdo a este ponto, afirma o art. 46, §1° da LSA:

Art. 46 da LSA. A companhia pode criar, a qualquer tempo, titulos
negocidveis, sem valor nominal e estranhos ao capital social, denominados
“partes beneficiarias”.

§1°. As partes beneficidrias conferirdo aos seus titulares direito de
crédito eventual contra a companhia, consistente na participagao nos
lucros anuais (artigo 1903%).

Portanto, da mesma forma que as debéntures, as partes beneficidrias também
dao aos seus titulares direito de crédito em relagdo a companhia.

38 Art. 190 da LSA. As participacdes estatutarias de empregados, administradores e partes beneficiarias
serdao determinadas, sucessivamente e nessa ordem, com base nos lucros que remanescerem depois de
reduzida a participa¢do anteriormente calculada.

Paragrafo unico. Aplica-se ao pagamento das participa¢des dos administradores e das partes beneficidrias
o disposto nos paragrafos do artigo 201.

[...]

Art. 201 da LSA. A companhia somente pode pagar dividendos a conta de lucro liquido do exercicio, de
lucros acumulados e de reserva de lucros; e a conta de reserva de capital, no caso das a¢Ges preferenciais
de que trata o §52 do artigo 17.

§19. A distribuicdo de dividendo com inobservancia do disposto neste artigo implica responsabilidade
solidaria dos administradores e fiscais, que deverdo repor a caixa social a importancia distribuida, sem
prejuizo da a¢do penal que no caso couber.

§22, Os acionistas ndo sdo obrigados a restituir os dividendos que em boa-fé tenham recebido. Presume-
se a ma-fé quando os dividendos forem distribuidos sem o levantamento do balango ou em desacordo
com os resultados deste.
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Devido a esta semelhanca, é importante que estabelecamos as diferencas
entre estas duas modalidades de Valor Mobilidrio.

A principal diferenca entre as debéntures e as partes beneficidrias é o fato de
que o crédito conferido na primeira serd estabelecido na escritura de emissao de
debéntures, sendo, portanto, direito de crédito certo - fato que, inclusive, da as
debéntures carater de titulo executivo extrajudicial. As partes beneficidrias, por outro
lado, caracterizam-se por serem crédito relacionado ao capital social, aos lucros anuais
da companhia, nao possuindo, portanto, valor nominal. Estas ndo sdo direito de
crédito certo, mas eventual, pois dependem dos resultados da sociedade.

Sado algumas outras caracteristicas iniciais acerca das partes beneficidrias:
Art. 46 da LSA. (...)
[.]

§2°. A participacdo atribuida as partes beneficidrias, inclusive para
formacdo de reserva para resgate, se houver, ndo ultrapassara o,1 (um
décimo) dos lucros.

§3°. E vedado conferir as partes beneficidrias qualquer direito
privativo de acionistas, salvo o de fiscalizar, nos termos desta Lei, os atos
dos administradores.

§4°. E proibida a criacdo de mais de uma classe ou série de partes
beneficidrias.

Como podemos ver, o valor total destinado a emissao das partes beneficidrias
nao podera ultrapassar 10% dos lucros anuais da companhia. Segundo André Luiz
Santa Cruz Ramos, a lei impde um limite de comprometimento da sociedade anénima
com as padrtes beneficidrias, no intuito de evitar que o excessivo endividamento da
companhia prejudique o legitimo direito dos acionistas de receberem seus dividendos
ao final do exercicio social.

Quem as possuir ndao possuira qualquer direito privativo de acionistas, sendo
capaz apenas de fiscalizar as a¢6es dos administradores.

Por fim, diferentemente das debéntures, nao ha a possibilidade da cria¢ao de
mais de uma série/tipo de partes beneficidrias.

Da emissdo. Afirma a Lei das Sociedades AnOGnimas:

Art. 47 da LSA. As partes beneficiarias poderdo ser alienadas pela
companhia, nas condi¢6es determinadas pelo estatuto ou pela assembleia-
geral, ou atribuidas a fundadores, acionistas ou terceiros, como
remuneragao dos servigos prestados a companhia.

Paragrafo Gnico. E vedado as companhias abertas emitir partes
beneficidrias.

Primeiramente, é o comentario de André Luiz Santa Cruz Ramos:

... ressalte-se que as partes beneficidrias, em regra, assim como os
demais valores mobilidrios, servem a companhia como instrumentos de
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autofinanciamento, ou seja, como mecanismos de captacdao de recursos
junto a investidores. Todavia, as partes beneficiarias também podem ser
emitidas com outra finalidade, qual seja, a remuneracdo da prestacdo de
servigos.

E o que explicita o caput do artigo acima referido. As partes beneficidrias
poderao ser:

1) Alienadas pela companhia;

2) Atribuidas a fundadores;

3) Atribuidas a acionistas;

4) Atribuidas a terceiros, como remuneracdo dos servicos prestados a
companhia.

Por fim, é vedado as companhias de capital aberto a emissao de partes
beneficidrias.

Do resgate e conversdo. Afirma o art. 48 da LSA:

Art. 48 da LSA. O estatuto fixard o prazo de duracdo das partes
beneficidrias e, sempre que estipular resgate, deverd criar reserva especial
para esse fim.

§1°. O prazo de duragdo das partes beneficidrias atribuidas
gratuitamente, salvo as destinadas a sociedades ou fundagGes
beneficentes dos empregados da companhia, ndo poderd ultrapassar 10
(dez) anos.

§2°. O estatuto podera prever a conversao das partes beneficiarias
em a¢des, mediante capitalizagdo de reserva criada para esse fim.

§3°. No caso de liquidagao da companhia, solvido o passivo exigivel,
os titulares das partes beneficidrias ter@o direito de preferéncia sobre o
que restar do ativo até aimportancia da reserva para resgate ou conversao.

Como sabemos, o resgate é o pagamento do valor das a¢des para retira-las
definitivamente de circulacao, com reducao ou ndo do capital social. Segundo a Lei
das S/A, no que se refere as partes beneficidrias, para que haja o seu resgate, é
necessario que a companhia crie uma reserva especial para este fim.

As partes beneficidrias deverao constar a duracao de sua validade, nao sendo
possivel que sua duracdo exceda o periodo de 10 anos.

Afirma André Luiz Santa Cruz Ramos:

Ressalte-se que a parte beneficiaria, em principio, ndo confere ao
seu titular qualquer outro direito além da eventual participacao nos lucros
anuais da companhia (...). Ndo obstante, assim como ocorre com as
debéntures, as partes beneficidrias também podem ser conversiveis em
acdes, conforme o disposto no art. 48, §2°, da LSA (...).

Portanto, apesar de nao haver qualquer direito especial, exceto a participagao
nos lucros anuais da companhia, é possivel que os seus titulares, assim como os
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titulares de debéntures, convertam suas partes beneficidrias em a¢des, mediante
capitaliza¢do de reserva criada para esse fim.

Por fim, como vimos, as partes beneficidrias ddo aos seus titulares direito de
crédito sobre os lucros anuais da companhia. Por esse motivo, estes individuos terao
preferencia em relacao aos demais no que se refere a distribuicdo do que restar do

ativo.

Certificados, forma, propriedade, circulacao e 6nus. Afirmam os arts. 49 e 50

da LSA:

Art. 49 da LSA. Os certificados das partes beneficidrias conterdo:
I — a denominacdo “parte beneficiaria”;
Il - a denominagdo da companhia, sua sede e prazo de duragdo;

Ill - o valor do capital social, a data do ato que o fixou e o nimero
de a¢des em que se divide;

IV - o0 nimero de partes beneficidrias criadas pela companhia e o
respectivo nimero de ordem;

V - os direitos que lhes serdo atribuidos pelo estatuto, o prazo de
duragdo e as condi¢bes de resgate, se houver;

VI - a data da constituicdo da companhia e do arquivamento e
publicagao dos seus atos constitutivos;

VIl — 0 nome do beneficiario;

VIl - a data da emissdo do certificado e as assinaturas de dois
diretores.

Art. 50 da LSA. As partes beneficidrias serdo nominativas e a elas se
aplica, no que couber, o disposto nas se¢des V a VIl do Capitulo 111

8§1°. As partes beneficidrias serdo registradas em livros prdprios,
mantidos pela companhia.

§2°. As partes beneficidrias podem ser objeto de depdsito com
emissao de certificado, nos termos do artigo 43.

Modificacao dos direitos. Afirma o art. 51 da LSA:

Art. 51 da LSA. A reforma do estatuto que modificar ou reduzir as
vantagens conferidas as partes beneficidrias sé terd eficdcia quando
aprovada pela metade, no minimo, dos seus titulares, reunidos em
assembleia-geral especial.

§1°. A assembleia serd convocada, através da imprensa, de acordo
com as exigéncias para convocagao das assembleias de acionistas, com 1
(um) més de antecedéncia, no minimo. Se, apds 2 (duas) convocagdes,
deixar de instalar-se por falta de nimero, somente 6 (seis) meses depois
outra podera ser convocada.

§2°. Cada parte beneficiaria da direito a 1 (um) voto, ndo podendo a
companhia votar com os titulos que possuir em tesouraria.
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§3°. A emissdo de partes beneficidrias poderd ser feita com a
nomeacdo de agente fiducidrio dos seus titulares, observado, no que
couber, o disposto nos artigos 66 a 71.

Portanto, a modificacdo dos direitos referentes as partes beneficidrias devera
ocorrer em sessao especial da assembleia geral, tendo como quérum de aprovacao
metade dos titulares das partes beneficidrias.

5.2.6.8. B6nus de Subscri¢ao

Identifiquemos, primeiro, o que é bénus de subscrig¢do. Para tanto, afirma o art.
75 da LSA:

Art. 75 da LSA. A companhia poderd emitir, dentro do limite de
aumento de capital autorizado no estatuto (artigo 16839), titulos
negocidveis denominados “B6nus de Subscri¢ao”.

Paragrafo Unico. Os bonus de subscricdo conferirdo aos seus
titulares, nas condi¢Oes constantes do certificado, direito de subscrever
acOes do capital social, que serd exercido mediante apresentacdo do titulo
a companhia e pagamento do pre¢o de emissdo das a¢des.

Portanto, o bdnus de subscricdo garante aos seus titulares direito de
preferencia no que se refere a subscricao de novas a¢des emitidas pela companhia.

Cabe, porém, analisarmos o disposto no art. 109, 1V, da LSA:

Art. 109 da LSA. Nem o estatuto social nem a assembleia-geral
poderdo privar o acionista dos direitos de:

L]

IV — preferéncia para a subscricdo de a¢les, partes beneficidrias
conversiveis em acdes, debéntures conversiveis em a¢des e bdnus de
subscri¢do, observado o disposto nos artigos 171 e 172,

3% Art. 168 da LSA. O estatuto pode conter autorizagdo para aumento do capital social
independentemente de reforma estatutaria.
812, A autorizagao devera especificar:

a) o limite de aumento, em valor do capital ou em numero de a¢des, e as espécies e classes das
acodes que poderdo ser emitidas;

b) 0 6rgdo competente para deliberar sobre as emissdes, que podera ser a assembleia-geral ou o
conselho de administragdo;

c) as condigdes a que estiverem sujeitas as emissdes;

d) os casos ou as condigdes em que os acionistas terdo direito de preferéncia para subscri¢do, ou

de inexisténcia desse direito (artigo 172).

§22, O limite de autorizagdo, quando fixado em valor do capital social, sera anualmente corrigido pela
assembleia-geral ordinaria, com base nos mesmos indices adotados na corre¢do do capital social.

§32. O estatuto pode prever que a companhia, dentro do limite de capital autorizado, e de acordo com
plano aprovado pela assembleia-geral, outorgue op¢do de compra de agdes a seus administradores ou
empregados, ou a pessoas naturais que prestem servicos a companhia ou a sociedade sob seu controle.
40 Art. 171 da LSA. Na proporc¢io do nimero de a¢des que possuirem, os acionistas terdo preferéncia para
a subscricdo do aumento de capital.

§12. Se o capital for divido em ag¢des de diversas espécies ou classes e o aumento for feito por emissao
de mais de uma espécie ou classe, observar-se-3o as seguintes normas:
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Portanto, anteriormente aos titulares do bénus de subscricdo, ha a preferéncia
dos préprios acionistas no que se refere a subscricao de novas a¢des.

Afirma André Luiz Santa Cruz Ramos:

Assim, numa sociedade que estd muito bem no mercado, com
muitos investidores interessados em se tornarem seus acionistas, as suas
acdes com certeza estardao muito valorizadas. Diante dessa realidade,
sabendo-se que a sociedade ird, num futuro préximo, capitalizar-se, ou
seja, aumentar o seu capital social com a emissdo de novas a¢ées, ela pode
aproveitar o bom momento de seus negdcios e emitir bdnus de subscricao,
captando recursos junto a investidores interessados em adquirir as novas
acoes a serem emitidas. Assim, quando do efetivo aumento do capital
social e da consequente emissdo das novas acdes, elas terdo que ser
oferecidas, primeiramente, aos titulares dos bdnus, nos termos do seu
certificado. Perceba-se que o bénus ndo confere aos seus titulares a acao,

a) no caso de aumento, na mesma propor¢ao, do nimero de agdes de todas as espécies e classes
existentes, cada acionista exercera o direito de preferéncia sobre a¢des idénticas as de que for possuidor;
b) se as acOes emitidas forem de espécies e classes existentes, mas importarem alteragdo das

respectivas proporgdes no capital social, a preferéncia sera exercida sobre acGes de espécies e classes
idénticas as de que forem possuidores os acionistas, somente se estendendo as demais se aquelas forem
insuficientes para Ihes assegurar, no capital aumentado, a mesma proporg¢do que tinham no capital antes
do aumento;

c) se houver emissdo de acdes de espécies ou classe diversa das existentes, cada acionista exercera
a preferéncia, na proporgao do nimero de a¢gdes que possuir, sobre agdes de todas as espécies e classes
do aumento.

§22. No aumento mediante capitalizagdo de créditos ou subscricdo em bens, sera sempre assegurado aos
acionistas o direito de preferéncia e, se for o caso, as importancias por eles pagas serdo entregues ao
titular do crédito a ser capitalizado ou do bem a ser incorporado.

§32. Os acionistas terdo direito de preferéncia para subscricdo das emissGes de debéntures conversiveis
em acgles, bénus de subscricdo e partes beneficiarias conversiveis em agdes emitidas para alienagdo
onerosa; mas na conversao desses titulos em agGes, ou na outorga e no exercicio de op¢do de compra de
acbes, ndo havera direito de preferéncia.

8§42, O estatuto ou a assembleia-geral fixara prazo de decadéncia, ndo inferior a 30 (trinta) dias, para o
exercicio do direito de preferéncia.

§52. No usufruto e no fideicomisso, o direito de preferéncia, quando ndo exercido pelo acionista até 10
(dez) dias antes do vencimento do prazo, poderd sé-lo pelo usufrutuario ou fideicomissario.

§62. O acionista poderd ceder seu direito de preferéncia.

§72. Na companhia aberta, o érgdo que deliberar sobre a emissdao mediante subscri¢do particular devera
dispor sobre as sobrar de valores mobilidrias ndo subscritos, podendo:

a) mandar vendé-las em bolsa, em beneficio da companhia; ou

b) ratea-las, na propor¢do dos valores subscritos, entre os acionistas que tiverem pedido, no
boletim ou lista de subscricdo, reserva de sobras; nesse caso, a condi¢cdo constara dos boletins e listas de
subscricdo e o saldo ndo reteado serd vendido em bolsa, nos termos da alinea anterior.

§82. Na companhia fechada, sera obrigatdrio o rateio previsto na alinea b do §72, podendo o saldo, se
houver, ser subscrito por terceiros, de acordo com os critérios estabelecidos pela assembleia-geral ou
pelos 6rgdos da administragao.

Art. 172 da LSA. O estatuto da companhia aberta que contiver autorizacdo para o aumento do capital
pode prever a emissdo, sem direito de preferéncia para os antigos acionistas, ou com reduc¢do do prazo
de que trata 0 §42 do art. 171, de acBes e debéntures conversiveis em a¢des, ou bonus de subscricdo, cuja
colocagao seja feita mediante:

I — venda em bolsa de valores ou subscri¢do publica; ou

Il — permuta por a¢des, em oferta publica de aquisicdao de controle, nos termos dos arts. 257 e 263.
Paragrafo unico. O estatuto da companhia, ainda que fechada, pode excluir o direito de preferéncia para
subscricdo de a¢des nos termos de lei especial sobre incentivos fiscais.
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mas apenas um direito de preferéncia na sua subscricdo, razdo pela qual o
investidor, na hora de exercer esse direito, terd de pagar, obviamente,
preco de emissdo da acao.

Competéncia. Afirma o art. 76 da LSA:

Art. 76 da LSA. A deliberagao sobre emissdao de b6nus de subscri¢ao
compete a assembleia-geral, se o estatuto ndo a atribuir ao conselho de
administragdo.

Portanto, compete a assembleia-geral, salvo estipulagdo em contrario,
deliberar sobre a emissao dos bénus de subscricdo.

Emissao. Afirma o art. 77 da LSA:

Art. 77 da LSA. Os bdnus de subscri¢do serdo alienados pela
companhia ou por ela atribuidos, como vantagem adicional, aos subscritos
de emissOes de suas agdes ou debéntures.

Paréagrafo Unico. Os acionistas da companhia gozardo, nos termos
dos artigos 171 e 172, de preferéncia para subscrever a emissdo de bonus.

Logo, é possivel que a companhia aliene ou atribua aos subscritos de emissdes
de suas a¢des ou debéntures, como vantagem adicional, os bénus de subscricdo.

Como dito anteriormente, os acionistas terdo direito de preferéncia no que se
refere a subscricao das emissdes de bonus.

Forma, propriedade, circulacao e certificados. Afirmam os arts. 78 e 79 da
LSA:

Art. 78 da LSA. Os b6nus de subscri¢do terdo a forma nominativa.

Paragrafo tnico. Aplica-se aos bénus de subscri¢do, no que couber,
o disposto nas Se¢des V a VIl do Capitulo Il1.

Art. 79 da LSA. O certificado de bénus de subscri¢do conterd as
seguintes declarag¢bes:

I - as previstas nos nimeros | a IV do artigo 24;
Il - a denominagdo “Boénus de Subscri¢do”;
Il - o nimero de ordem;

IV - o ndmero, a espécie e a classe das a¢des que poderdo ser
subscritas, o preco de emissdo ou os critérios para sua determinacao;

V - a época em que o direito de subscri¢ao poder ser exercido e a
data do término do prazo para esse exercicio;

VI - 0 nome do titular;

VIl — a data da emissdao do certificado e as assinaturas de dois
diretores.
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5.2.6.9. Commercial Papers ou Notas Promissdrias Comerciais

Esta espécie de Valor Mobilidrio ndo se encontra na Lei das Sociedades
Andnimas, mas na Instru¢do n° 566/15 da Comissao de Valores Mobilidrios:

Art. 1° da Instru¢do n° 566 da CVM. Esta Instru¢do dispde sobre a
oferta publica de distribuicdo de nota promissdria.

Art. 2° da Instrucdo n° 566 da CVM. As companbhias e as sociedade
limitadas podem emitir, para distribuicao publica, nota promissdria que
confira a seus titulares direito de crédito contra a emitente, observadas as
caracteristicas dos titulos previstas nesta Instrucao.

Paragrafo unico. As cooperativas que tenham por atividade a
producdo, comercializacdo, beneficiamento ou industrializacdo de
produtos ou insumos agropecudrios, ou de maquinas e implementos
utilizados na atividade agropecudria também podem emitir nota
promissdria para distribuicao publica, observadas as caracteristicas dos
titulos previstas nesta Instrugdo.

Portanto, as notas promissdrias comerciais sdo emitidas pela companhia com
o objetivo de autofinanciamento, bem como as debéntures e partes beneficidrias. A
diferenca entre elas, porém, se da no tempo de retorno do titular do documento.

Afirma o art. 5° da Instrucao:

Art. 5° da Instru¢do n° 566 da CVM. O prazo de vencimento da nota
promissdria deve ser de no maximo 360 (trezentos e sessenta) dias da data
de sua emissdo, havendo, obrigatoriamente, apenas uma data de
vencimento por série.

§1°. N3o estdo sujeitas ao prazo maximo de vencimento a que se
refere o caput as notas promissdrias que, cumulativamente:

I - tenham sido objeto de oferta publica de distribuicao com
esforgos restritos, conforme regulamentagao especifica; e

Il - contém com a presenga de agente fiduciario dos titulares das
notas promissdrias.

Portanto, a diferenca que podemos notar em relacao as notas promissdrias
comerciais, partes beneficidrias e debéntures é o fato de a primeira poder ser resgata
num tempo menor, como dito no artigo, em, no maximo, 360 dias da data de sua
emissao. As partes beneficidrias, como vimos, depende do lucro anual da empresa e
as debéntures poderdo ser resgatadas de acordo com o estipulado na escritura de
emissao.

Contetdo. Afirma o §2° do artigo 5° da Instru¢dao acima em comento:

Art. 5° §2° da Instru¢do n° 566 da CVM. A nota promissdria deve
prever o resgate e liquidagao do titulo em moeda corrente na data de
vencimento.
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Do resgate. Afirmam os §§3° a 5° do artigo 5° acima referido:
Art. 5° da Instrucdo n° 566 da CVM. (...)

[...]

§3°. O emissor pode, havendo previsdo expressa no titulo, resgatar
antecipadamente a nota promisséria.

§4°. O resgate da nota promissdria implica a extin¢ao do titulo,
sendo vedada sua manuten¢do em tesouraria.

§5°. O resgate parcial é efetivado mediante sorteio ou leildo.

Portanto, é possivel que o titular da nota promissdria a resgate
antecipadamente, fato este que extinguira o titulo, sendo vedada a sua manutencao
em tesouraria.

Além disso, é possivel que se resgate valor parcial, sendo tal elemento
realizado por meio de sorteio ou leildo.

Da competéncia. Afirmam os arts. 6° e 7° da Instrugao:

Art. 6° da Instrucdo n° 566 da CVM. O estatuto ou contrato social do
emissor deve dispor sobre a competéncia para autorizar a emissdo de nota
promissdria para oferta publica de distribuicao.

Paragrafo Unico. A autorizagdo a que se refere o caput deve ser
arquivada no registro publico competente.

Art. 7° da Instru¢do n° 566 da CVM. A autorizagdo a que se refere o
art. 6° deve dispor sobre:

I - o valor da emissdo, e a sua divisdo em séries, se for o caso;
Il - a quantidade e o valor nominal da nota promissdria;

lll - as condi¢Ges de remuneragdo e de atualizagdo monetaria, se
houver;

IV - 0 prazo de vencimento dos titulos;
V - as garantias, se houver;
VI - o local do pagamento;

VII - a designacao das entidades administradoras de mercado
organizado em que serdo negociadas, se for o caso; e

VIII - a contratacdo de prestacao de servigos, tais como custddia e
liquidagdo, conforme o caso.

Por fim, é necessario que o estatuto ou contrato social da entidade apresente,
de fato, os elementos para a efetiva autorizacao e consequente competéncia para a
emissao das notas promissdrias comerciais.

172



DireitoFacilitado.com.br — Natan Batista

Da emissdo e da distribuicdo por oferta publica. Afirmam os arts. 8° e 9° da
Instrugao:

Art. 8° da Instrucdo n° 566 da CVM. Ressalvado o disposto nesta
Instrucdo, a oferta publica de distribuicdo de nota promissdria deve ser
realizada com observancia do disposto na regulamentacdo especifica
sobre ofertas publicas de valores mobilidrios.

Art. 9° da Instru¢do n° 566 da CVM. O registro de oferta publica de
distribuicdo de nota promissdria emitida por emissor registrado na CYM
serd concedido automaticamente, desde que:

I - seja instruido com os documentos e informagbes exigidos na
regulamentacdo especifica sobre ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobilidrios, com exce¢do do prospecto, todos em sua versdo final,
sendo vedada a apresentacdo de pedido de dispensa de requisitos
previstos na regulamenta¢do sobre ofertas publicas de distribuicdao de
valores mobilidrios;

Il - seja anexadas a lamina de informagdes reduzidas, na forma do
Anexo 1%, ao pedido de registro da oferta publica, em substituicdo ao
prospecto; e

lll - ndo se utilize material publicitdrio destinado a divulgacéo
publica.

Paragrafo Unico. Enquanto ndo estiver disponivel sistema
informatizado de concessdo de registro automatico e de recepcdo de
documentos, o registro automdtico a que se refere o caput produzira
efeitos decorridos de 5 (cinco) dias Uteis do protocolo do pedido na CVM.

Portanto, a distribuicdo serd feita por meio de oferta publica.

Tal mecanismo serd concedido de modo automdtico caso as notas
promissdrias sejam emitidas através de entidade registrada da CVM, mediante
instrucao com os documentos e informagdes exigidas na regulamentagao especifica
sobre ofertas publicas de distribuicao de valores mobilidrios; seja anexada de forma
reduzida, segundo modelo disponivel oficialmente; ndo tenha como fito a divulgacao
publica.

5.2.7. Orgios Societarios
Introduz André Luiz Santa Cruz Ramos:

As  sociedades  andénimas, por  explorarem sempre
empreendimentos de grande envergadura, possuem invariavelmente uma
estrutura deveras complexa, composta de diversos 6rgaos, cada um com
fungbes especificas. A depender do tamanho e da complexidade da
empresa exercida pela companhia, ela terd mais ou menos érgaos e maior
Ou menor serd o seu organograma administrativo. Ha até quem compare a
estrutura organizacional das sociedades anénimas a prdpria estrutura do
Estado.

4 vide documento oficial disponivel em:
<http://www.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/instrucoes/anexos/500/inst566.pdf>
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E comum, inclusive, que uma companhia, a depender de sua intensidade de
atuacdo empresarial, possua outros elementos administrativos, ainda que nao
estejam presentes na Lei das Sociedades Anénimas, apresentando sua disposi¢do de
acordo com o estatuto. S3o exemplos as chefias, departamentos, superintendéncias,
coordenacbes etc.

Os drgaos presentes na Lei das Sociedades Andnimas, objeto do nosso atual
estudo, sao os denominados 6rgdos de cupula.

Sdo quatro os drgaos estudados:

1) Assembleia Geral;

2) Conselho de Administracdo;
3) Diretoria;

4) Conselho Fiscal.

5.2.7.1. Assembleia Geral
Primeiramente, definamos o que é a Assembleia Geral:

Art. 121 da LSA. A assembleia-geral, convocada e instalada de acordo
com alei e o estatuto, tem poderes para decidir todos os negdcios relativos
ao objeto da companhia e tomar as resolu¢des que julgar convenientes a
sua defesa e desenvolvimento.

Paragrafo unico. Nas companhias abertas, o acionista poderd
participar e votar a distancia em assembleia geral, nos termos da
regulamentagdo da Comissao de Valores Mobilidrios.

Portanto, a Assembleia Geral trata-se do drgao maximo de deliberacao da
companhia, devendo decidir todos os negdcios relativos ao objeto da companhia e
tomar as resolugbes que julgar convenientes a sua defesa e desenvolvimento, ou seja, a
assembleia tem competente para tratar de qualquer assunto referente as atividades
da companhia.

Convém informar, porém, que nem todos os assuntos, apesar de possuir
competéncia para tanto, serao decididos por ela. Atualmente, € comum que outros
orgaos decidam sobre temas que ndo sejam de competéncia exclusiva da Assembleia
Geral.

Competéncia privativa. S3o as matérias de competéncia privativa da
Assembleia Geral:

Art. 122 da LSA. Compete privativamente a assembleia geral:
| - reformar o estatuto social;

Il — eleger ou destituir, a qualquer tempo, os administradores e
fiscais da companhia, ressalvado o disposto no inciso Il do art. 14243

42 Art. 142 da LSA. Compete ao conselho de administracdo:

[...]
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Il - tomar, anualmente, as contas dos administradores e deliberar
sobre as demonstracdes financeiras por eles apresentadas;

IV — autorizar a emissdo de debéntures, ressalvado o disposto nos §§
1%, 2° e 4° do art. 59;

V - suspender o exercicio dos direitos dos acionistas (art. 1204);

VI - deliberar sobre a avaliagdo de bens com que o acionista
concorrer para a formagao do capital social;

VII - autorizar a emissdo de partes beneficiarias;

VIII - deliberar sobre transformagdo, fusdo, incorporagdo e cisao da
companhia, sua dissolu¢do e liquidacdo, eleger e destituir liquidantes e
julgar-lhes as contas; e

IX — autorizar os administradores a confessar faléncia e pedir
concordata.

Paragrafo nico. Em caso de urgéncia, a confissdo de faléncia ou o
pedido de concordata poderd ser formulado pelos administradores, com a
concordancia do acionista controlador, se houver, convocando-se
imediatamente a assembleia-geral, para manifestar-se sobre a matéria.**

Portanto, atualmente, é comum que a assembleia geral fique limitada as
deliberac¢bes privativas acima descritas.

Competéncia para convocar. Afirma o art. 123 da LSA:

Art. 123 da LSA. Compete ao conselho de administragdo, se houver,
ou aos diretores, observado o disposto no estatuto, convocar a
assembleia-geral.

Paragrafo tnico. A assembleia-geral pode também ser convocada:

a) pelo conselho fiscal, nos casos previstos no nimero V, do artigo
163%5;

b) por qualquer acionista, quando os administradores retardem, por
mais de 60 (sessenta) dias, a convocagdo nos casos previstos em lei ou no
estatuto;

) por acionistas que representem cinco por cento, no minimo, do
capital social, quando os administradores ndo atenderem, no prazo de oito

Il — eleger e destituir os diretores da companhia e fixar-lhes as atribuicGes, observado o que a respeito
dispuser o estatuto.

43 Art. 120 da LSA. A assembleia-geral poderd suspender o exercicio dos direitos do acionista que deixar
de cumprir obrigagdo imposta pela lei ou pelo estatuto, cessando a suspensdo logo que cumprida a
obrigacdo.

44 No caso do ultimo inciso e a complementac3o deste através do paragrafo Unico, afirma André Luiz que,
neste caso, a assembleia serd convocada apenas para ratificar ou ndo o0 ato de urgéncia praticado pelos
administradores.

45 Art. 163 da LSA. Compete ao conselho fiscal:

[...]

V — convocar a assembleia-geral ordinaria, se os 6érgdos da administragao retardarem por mais de 1 (um)
més essa convocacdo, e a extraordinaria, sempre que ocorrerem motivos graves ou urgentes, incluindo
na agenda das assembleias as matérias que considerarem necessarias.
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dias, a pedido de convocacdo que apresentarem, devidamente
fundamentado, com indicagdo das matérias a serem tratadas;

d)por acionistas que representem cinco por cento, no minimo, do
capital votante, ou cinco por cento, no minimo, dos acionistas sem direito
a voto, quando os administradores ndo atenderem, no prazo de oito dias,
a pedido de convocacdo da assembleia para instalacdo do conselho fiscal.

Portanto, primeiramente, é dever do Conselho de Administracdo ou da

Diretoria convocar a Assembleia.

Excepcionalmente, porém, é possivel que a Assembleia seja convocada de

maneiras diversas, quais sejam:

1)

2)

3)

4)

Pelo Conselho Fiscal, caso os érgaos da administracao nao o facam num prazo
de um més (ordindria) ou se ocorrerem motivos graves ou urgentes
(extraordinaria);

Por qualquer acionista, caso os érgaos da administracao ndo o facam por mais
de 60 dias as convocacdes previstas na lei ou no estatuto;

Por acionistas que representem 5% do capital social, caso os drgaos da
administracao ndo o facam no prazo de 8 dias, uma vez que seja apresentado
pedido de convocag¢ao fundamentado;

Por acionistas que representem 5% do capital votante ou dos acionistas sem
direito a voto, caso os érgaos da administra¢ao ndo o fagam, uma vez que se
trate de pedido de convocacao de assembleia para instalacao do Conselho
Fiscal.

Da convocacao e do local. Afirma o art. 124 da LSA:

Art. 124 da LSA. A convocacdo far-se-d4 mediante antncio publicado
por 3 (trés) vezes, no minimo, contendo, além do local, data e hora da
assembleia, a ordem do dia, e, no caso de reforma do estatuto, a indicacdo
da matéria.

§1°. A primeira convocagdo da assembleia-geral deverd ser feita:

I - na companhia fechada, com 8 (oito) dias de antecedéncia, no
minimo, contado o prazo da publicacdo do primeiro anidncio; ndo se
realizando a assembleia, serd publicado novo anuncio, de segunda
convocacdo, com antecedéncia minimo de 5 (cinco) dias;

Il - na companhia aberta, o prazo de antecedéncia da primeira
convocagado sera de 15 (quinze) dias e o da segunda convocagdo de 8 (oito)
dias.

§2°. Salvo motivo de for¢a maior, a assembleia-geral realizar-se-3 no
edificio onde a companhia tiver a sede; quando houver de efetuar-se em
outro, os anuncios indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que em
nenhum caso podera realizar-se fora da localidade da sede.

§3°. Nas companhias fechadas, o acionista que representar 5% (cinco
por cento), ou mais, do capital social, serd convocado por telegrama ou
carta registrada, expedidos com antecedéncia prevista no §1°, desde que o
tenha solicitado, por escrito, a companhia, com a indicacdo do endereco
completo e do prazo de vigéncia do pedido, ndo superior a 2 (dois)
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exercicios sociais, e renovavel; essa convocacdo ndo dispensa a publicacdo
do aviso previsto no §1° e sua inobservancia dard ao acionista direito de
haver, dos administradores da companhia, indeniza¢do pelos prejuizos
sofridos.

84°. Independentemente das formalidades previstas neste artigo,
serd considerada regular a assembleia-geral a que comparecerem todos os
acionistas.

§5°. A Comissao de Valores Mobilidrias poderd, a seu exclusivo
critério, mediante decisdo fundamentada de seu Colegiado, a pedido de
qualquer acionista, e ouvida a companhia:

I - aumentar, para até 30 (trinta) dias, a contar da data em que os
documentos relativos as matérias a serem deliberadas forem colocados a
disposi¢cao dos acionistas, o prazo de antecedéncia de publicacdo do
primeiro andncio de convocagao da assembleia-geral de companhia aberta,
quando esta tiver por objeto operag6es que, por sua complexidade, exijam
maior prazo para que possam ser conhecidas e analisadas pelos acionistas;

Il — interromper, por até 15 (quinze) dias, o curso do prazo de
antecedéncia da convocacdo de assembleia-geral extraordindrias de
companhia aberta, a fim de conhecer e analisar as propostas a serem
submetidas a assembleia e, se for o caso, informar a companhia, até o
término da interrupcao, as raz0es pelas quais entende que a deliberacao
proposta a assembleia viola dispositivos legais ou regulamentares.

86°. As companhias abertas com a¢6es admitidas a negociacao em
bolsa de valores deverdo remeter, na data da publicacdo do andncio de
convocacdo da assembleia, a bolsa de valores em que suas agdes forem
mais negociadas, os documentos postos a disposicdo dos acionistas para
deliberagdo na assembleia-geral.

Portanto, é necessdrio que a convocacao da Assembleia seja feita por trés
vezes, garantindo que a informagao alcance todos os sdcios.

Sao os prazos que deverado ser respeitados:
1) Companhias fechadas:

Em relacdo a primeira convocacdo, € necessario que se notifique os acionistas
com 8 dias de antecedéncia. A segunda convocacao, porém, devera ser feita com 5
dias de antecedéncia.

2) Companhias abertas:

Em relacdo a primeira convocacdo, € necessario que se notifique os acionistas
com 15 dias de antecedéncia. Em relacdo a segunda, porém, € necessario que se faca
com 8 dias de antecedéncia.

Convém informar, porém, que é possivel que a CVM estenda estes prazos para
30 dias, a depender da complexidade da matéria trata na Assembleia. Tal extensao
tem como objetivo dar mais tempo para que os sdcios estejam, de fato, aptos a
deliberar sobre a matéria. Além disso, podera a CVM interromper o prazo de
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antecedéncia por 15 dias, com o fito de analisar a legalidade das matérias que serao
postas em debate.

Independentemente destes elementos, sera considerada valida a Assembleia
na qual participarem todos os acionistas.

Quérum. Afirma o art. 125 da LSA%®:

Art. 125 da LSA. Ressalvadas as exce¢bes previstas em lei, a
assembleia-geral instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenca de
acionistas que representem, no minimo, 1/4 (um quarto) do capital social
com direito de voto; em segunda convocacao instalar-se-a com qualquer
ndmero.

Paragrafo unico. Os acionistas sem direito de voto podem

a a

comparecer a assembleia-geral e discutir a matéria submetida a
deliberacdo.

Portanto, sdo os qudruns para a instalacao da assembleia:

1) 1° Convocagao:

a. Comum - sdcios que representem 1/4 do capital social;

b. Reforma do estatuto - sdcios que representem 2/3 do capital social.
2) 2°Convocagdo:

a. Qualquer quérum.

Por fim, segundo o paragrafo Unico, aos acionistas que ndo possuirem direito de voto
é conferido o denominado direito de voz, isto é, é possivel que comparecam as
assembleias e discutam sobre a matéria em debate, colaborando para o voto dos
demais acionistas.

Aos acionistas com direito ao voto, porém, é necessario que haja a
comprovacao da legitimacdo ou da representacdo através da apresentacao de
documentos habeis que comprovem suas titularidades, segundo as disposicdes do
art. 126 da LSA.

Do procedimento. Afirmam os arts. 127 a 130 da LSA:

Art. 127 da LSA. Antes de abrir-se a assembleia, os acionistas
assinardo o “Livro de Presenca”, indicando o seu nome, nacionalidade e
residéncia, bem como a quantidade, espécie e classe das a¢des de que
forem titulares.

Paragrafo unico. Considera-se presente em assembleia geral, para
todos os efeitos desta Lei, o acionista que registrar a distancia sua
presenca, na forma prevista em regulamento da Comissdo de Valores
Mobilidrios.

46 H4 um segundo quérum de instalac3o, definido no que se refere 3 Assembleia Geral Extraordinaria
gue tenha como objetivo a reforma do estatuto. Afirma o art. 135 da LSA:

Art. 135, caput, da LSA. A assembleia-geral extraordindria que tiver por objeto a reforma do estatuto
somente se instalard em primeira convocagdo com a presenca de acionistas que representem 2/3 (dois
tergos), no minimo, do capital com direito a voto, mas podera instalar-se em segunda com qualquer
ndmero.
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Art. 128 da LSA. Os trabalhos da assembleia serdo dirigidos por mesa
composta, salvo disposi¢ao diversa do estatuto, de presidente e secretario,
escolhidos pelos acionistas presentes.

Art. 129 da LSA. As delibera¢des da assembleia-geral, ressalvadas as
excec¢Oes previstas em lei, serdo tomadas por maioria absoluta de votos,
ndo se computando os votos em branco.

§1°. O estatuto da companhia fechada pode aumentar o quérum
exigido para certas delibera¢des, desde que certifique as matérias.

§2°. No caso de empate, se o estatuto ndo estabelecer
procedimento de arbitragem e ndo contiver norma diversa, a assembleia
serd convocada, com intervalo minimo de 2 (dois) meses, para votar a
deliberacdo; se permanecer o empate e os acionistas ndo concordarem em
cometer a decisdo a um terceiro, cabera ao Poder Judicidrio decidir, no
interesse da companhia.

Art. 130 da LSA. Dos trabalhos e delibera¢6es da assembleia serd
lavrada, em livro préprio, ata assinada pelos membros da mesa e pelos
acionistas presentes. Para validade da ata é suficiente a assinatura de
quantos bastem para constituir a maioria necessaria para as deliberagées
tomadas na assembleia. Da ata tirar-se-3o certiddes ou cdpias auténticas
para os fins legais.

§1°. A ata poderd ser lavrada na forma de sumdrio dos fatos
ocorridos, inclusive dissidéncias e protestos, e conter a transcricdo apenas
das deliberagdes tomadas, desde que:

a) os documentos ou propostas submetidos a assembleia,
assim como as declaragdes de voto ou dissidéncia, referidos na ata, sejam
numerados seguidamente, autenticados pela mesa e por qualquer
acionista que o solicitar, e arquivados na companhia;

b) a mesa, a pedido de acionista interessado, autentique
exemplar ou cépia de proposta, declaracdo de voto ou dissidéncia, ou
protesto apresentado.

§2°. A assembleia-geral da companhia aberta pode autorizar a
publicagdo de ata com omissdo das assinaturas dos acionistas.

§3°. Se a ata ndo for lavrada na forma permitida pelo §1°, podera ser
publicado o seu extrato, com o sumdrio dos fatos ocorridos e a transcricdo
das deliberagbes tomadas.

Sdo quatro elementos importantes no procedimento da assembleia, quais
sejam:

7

1) Livro de presenca — é necessario que os acionistas assinem este livro ou
confirmem suas presencas a distancia, de acordo com regulamento estabelecido pela
CVM;

2) Mesa — a assembleia serd dirigida por mesa composta por presidente e
secretario da companhia;
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3) Deliberagbes — vencerd a maioria absoluta (maioria dos presentes#’), salvo
alteracdo permitida por companhia aberta, ndao sendo computados os votos em
branco.

Cabe destacar, ainda, o denominado qudérum qualificado. Sera utilizado nas
Assembleias que deliberem sobre as matérias dispostas no art. 136 da LSA, sendo
aprovada com a concordancia da metade dos acionistas que possuam direito de
voto4;

4) Ata - ao final da assembleia, serd lavrada em livro préprio a ata da assembleia.
Documento que constara os trabalhos realizados nesta ceriménia pela mesa que a
rege.

E 0 esquema criado por André Luiz:

1/4 do capital social votante

2/3 do capital social votante se
houver proposta de reforma dos
De instalagdo estatutos

22 chamada Qualquer nimero de acionistas
S/A w Maioria dos presentes (salvo no
Matérias do : P
qudrum estatutario instituido para
art. 129 :
as cias. fechadas)

De
deliberagao

Quorum na

Qudrum qualificado (acionistas que

o representem metade, no minimo,
Matérias do = o
das agdes com direito a voto, salvo
art. 136 : AP
no quorum estatutario instituido

para as cias. fechadas)

Espécies. Afirma o art. 131 da LSA:

Art. 131 da LSA. A assembleia-geral é ordindria quanto tem por
objeto as matérias previstas no artigo 132, e extraordinaria nos demais
Casos.

47 Explica André Luiz Santa Cruz Ramos: Perceba-se, neste ponto, que embora a lei use a expressdo maioria
absoluta de votos, trata-se, na verdade, do que se conhece na prdtica por maioria simples, ou seja,
maioria dos presentes.
48 portanto, s3o trés os qudruns da Assembleia:

1) Qudérum comum — maioria simples;

2) Qudrum diferenciado/estatutdrio — estabelecido pela companhia aberta;

3) Qudrum qualificado — maioria absoluta dos acionistas com direito de voto em relagdo a

deliberagdes das matérias dispostas no art. 136 da LSA.
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Paragrafo Unico. A assembleia-geral ordindria e a assembleia-geral
extraordindria poderdo ser, cumulativamente, convocadas e realizadas no
mesmo local, data e hora, instrumentadas em ata Unica.

Sao, portanto, duas as espécies de Assembleia Geral, quais sejam:

1) Assembleia Geral Ordinaria;
2) Assembleia Geral Extraordindria.

5.2.7.1.1.

Assembleia Geral Ordinaria

Sao os objetos que caracterizam a Assembleia Geral Ordinaria:

Art. 132 da LSA. Anualmente, nos 4 (quatro) primeiros meses
seguintes ao término do exercicio social, deverd haver 1 (uma) assembleia-
geral para:

I — tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar
as demonstragdes financeiras;

Il - deliberar sobre a destinagdo do lucro liquido do exercicio e a
distribui¢do de dividendos;

lll - eleger os administradores e os membros do conselho fiscal,
quando for o caso;

IV — aprovar a correcao da expressdo monetdria do capital social
(artigo 167).

Primeiramente, convém observarmos o fator destacado no caput. Diz-se
ordindria, pois a Lei das Sociedades Anfnimas estabelece a obrigatoriedade da
convocacao de tal Assembleia nos quatro meses posterior ao final do exercicio social.

Sdo os objetos que configurarao a convocagao da Assembleia Geral Ordinaria.

1) Analise, exame, discussao e votacdo acerca das demonstracdes financeiras+
e tomada de contas dos administradores.

Neste ponto, convém analisarmos o art. 133 da LSA:

Art. 133 da LSA. Os administradores devem comunicar, até 1 (um)
més antes da data marcada para a realizagao da assembleia-geral ordinaria,
por anuncios publicados na forma prevista no artigo 124, que se acham a
disposicao dos acionistas:

I — o relatdrio da administragdo sobre os negdcios sociais e os
principais fatos administrativos do exercicio findo;

Il - a cépia das demonstrag¢des financeiras;
Il - o parecer dos auditores independentes, se houver;

IV — o parecer do conselho fiscal, inclusive votos dissidentes, se
houver; e

4 Tratam-se de documentos que expressam a situac3o financeira da companhia.
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V - demais documentos pertinentes a assuntos incluidos na ordem
do dia.

§1°. Os anuncios indicardo o local ou locais onde os acionistas
poderdo obter cdpias desses documentos.

§2°. A companhia remetera cdpia desses documentos aos acionistas
que o pedirem por escrito, nas condicdes previstas no §3° do art. 124.

§3°. Os documentos referidos neste artigo, a excecdo dos
constantes dos incisos IV e V, serdo publicados até 5 (cinco) dias, pelo
menos, antes da data marcada para a realizagdo da assembleia-geral.

§4°. A assembleia-geral que reunir a totalidade dos acionistas podera
considerar sanada a falta de publicacdo dos anuncios ou a inobservancia

dos prazos referidos neste artigo; mas é obrigatdria a publicacdo dos
documentos antes da realizagdo da assembleia.

§5°. A publica¢@o dos anuncios é dispensada quando os documentos
a que se refere este artigo sdo publicados até 1 (um) més antes da data
marcada para a realizagdo da assembleia-geral ordinaria.

2) Deliberacdo acerca da destinacdo do lucro liquido e distribuicdo de
dividendos;

3) Eleicdo de administradores e membros do Conselho Fiscal;

4) Aprovacao da correcdo monetaria do capital social.

Qualquer outra matéria dara respaldo para a convocacao da Assembleia Geral
Extraordindria (posteriormente observada).

Do procedimento. Afirma o art. 134 da LSA:

Art. 134 da LSA. Instalada a assembleia-geral, proceder-se-3, se
requerida por qualquer acionista, 4 leitura dos documentos referidos no
artigo 133 e do parecer do conselho fiscal, se houver, os quais serdo
submetidos pela mesa a discussao e votagao.

§1°. Os administradores da companhia, ou ao menos um deles, e o
auditor independente, se houver, deverdo estar presentes a assembleia
para atender a pedidos de esclarecimentos de acionistas, mas os
administradores ndo poderdo votar, como acionistas ou procuradores, os
documentos referidos neste artigo.

§2°. Se a assembleia tiver necessidade de outros esclarecimentos,
podera adiar a deliberacdo e ordenar diligéncias; também serd adiada a
deliberacdo, salvo dispensa dos acionistas presentes, na hipdtese de ndo
comparecimento de administrador, membro do conselho fiscal ou auditor
independente.

§3°. A aprovagdo, sem reserva, das demonstragdes financeiras e das
contas, exonera de responsabilidade os administradores e fiscais, salvo
erro, dolo, fraude ou simulacdo (artigo 286).

§4°. Se a assembleia aprovar as demonstracdes financeiras com
modificacdo no montante do lucro do exercicio ou no valor das obrigac6es
da companhia, os administradores promoverdo, dentro de 30 (trinta) dias,
a republicagdo das demonstragdes, com as retificagdes deliberadas pela
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assembleia; se a destinagdo dos lucros proposta pelos drgdos de
administracdo ndo lograr aprovacdo (artigo 176, §3°), as modificagdes
introduzidas constarao da ata da assembleia.

§5°. A ata da assembleia-geral ordindria serd arquivada no registro
do comércio e publicada.

8§6°. As disposi¢oes do §1°, segunda parte, ndo se aplicam quando,
nas sociedades fechadas, os diretores forem os Ginicos acionistas.

Os documentos destacados no art. 133 sao de suma importancia, pois é ao
redor deles que a Assembleia vai se dirigir.

Por esse motivo, afirma o art. 134 que é possivel que acionistas pe¢am a leitura
destes documentos anteriormente ao inicio da assembleia, bem como é dever do
auditor e dos administradores da companhia prestarem esclarecimentos durante o
decorrer da ceriménia.

Além disso, a existéncia de dividas acerca dos documentos entregues pelos
administradores é elemento suficiente para a prorrogacao da assembleia.

Por fim, deverdo os acionistas deliberarem acerca da aprovagdo ou rejei¢ao
dos documentos.

E possivel a aprovacdo total, situacdo em que haverd o arquivamento da ata
no registro do comércio e publicacdo desta, ou parcial, devendo ser publicadas as
demonstragdes financeiras com as modificagdes realizadas dentro de 30 dias apds a
Assembleia.

Aprovado os documentos, estardo exonerados de quaisquer
responsabilidades os administradores, salvo constatacao de erro, dolo, fraude ou
simulagao.

Rejeitados, porém, os documentos, deverao ser responsabilizados pelas
agoes ilegais praticadas os administradores

5.2.7.1.2. Assembleia Geral Extraordinaria

Como dissemos anteriormente, a Assembleia Geral Extraordindria serd
convocada quando for necessario a deliberagao dos acionistas em relagao a matérias
diversas em relacao as ja elencadas como privativas da Assembleia Geral Ordinaria.

Além disso, ha alguns elementos que devem ser analisados com maior cuidado
em relacao as Assembleias Gerais Extraordinarias.

Reforma do estatuto. Em relacao as Assembleias cuja matéria seja a reforma
do estatuto, dever-se-a analisar o estabelecido no art. 135 da LSA:

Art. 135 da LSA. A assembleia-geral extraordindria que tiver por
objeto areforma do estatuto somente se instalard em primeira convocacao
com a presenca de acionistas que representem 2/3 (dois tercos), no
minimo, do capital com direito a voto, mas podera instalar-se em segunda
com qualquer nimero.
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§1°. Os atos relativos a reformas do estatuto, para valerem contra
terceiros, ficam sujeitos as formalidades de arquivamento e publicacdo,
ndo podendo, todavia, a falta de cumprimento dessas formalidades ser
oposta, pela companhia ou por seus acionistas, a terceiros de boa-fé.

§2°. Aplica-se aos atos de reforma do estatuto o disposto no artigo
97 e seus §§ 1° e 2°°° e no artigo 98 e seu §1°°.

§3°. Os documentos pertinentes a matéria a ser debatida na
assembleia-geral extraordindria deverdao ser postos a disposicao dos
acionistas, na sede da companhia, por ocasido da publicacdo do primeiro
anuncio de convocagao da assembleia-geral.

Portanto, como ja dissemos anteriormente, o quérum de instalacdo da
Assembleia Geral Extraordindria que tenha como objeto de deliberagado a reforma do
estatuto é de 2/3 dos acionistas com direito a voto na primeira convocacao ou
qualquer niimero se se tratar da segunda convocacao (vide tépico do procedimento
na pagina 189 e o esquema da pégina 190).

Além disso, qualquer ato que altere/reforme o estatuto deverd ser arquivado
e publicado de acordo com a lei para que possa ser imposto contra terceiros.
Deverao, também, permanecerem a disposicdo dos acionistas, na sede da
companhia.

Quérum qualificado. Por outro lado, hda mais um qudérum que deverd ser
respeitado, como ja informamos anteriormente, é o quérum qualificado (metade, no
minimo, dos acionistas com direito de voto, destinado aos elementos dispostos no
art. 136 da LSA:

50 Art. 97 da LSA. Cumpre ao registro do comércio examinar se as prescricdes legais foram observadas na
constituicdo da companhia, bem como se no estatuto existem cldusulas contrarias a lei, a ordem publica
e aos bons costumes.

§12. Se o arquivamento for negado, por inobservancia de prescricdo ou exigéncia legal ou por
irregularidade verificada na constituicdo da companhia, os primeiros administradores deverdo convocar
imediatamente a assembleia-geral para sanar a falta ou irregularidade, ou autorizar as providéncias que
se fizerem necessarias. A instalagdo e funcionamento da assembleia obedecerdo ao disposto no artigo 87,
devendo ser tomada por acionistas que representem, no minimo, metade do capital social. Se a falta for
do estatuto, poderd ser sanada na mesma assembleia, a qual deliberard, ainda, sobre se a companhia
deve promover a responsabilidade civil dos fundadores (artigo 92).

§22. Com a 22 via da ata da assembleia e a prova de ter sido sanada a falta ou irregularidade, o registro
do comércio procedera ao arquivamento dos atos constitutivos da companhia.

§32. A criagdo de sucursais, filiais ou agéncias, observado o disposto no estatuto, serd arquivada no
registro do comércio.

51 Art. 98 da LSA. Arquivados os documentos relativos a constituicdo da companhia, os seus
administradores providenciardo, nos 30 (trinta) dias subsequentes, a publicagdo deles, bem como a de
certiddo do arquivamento, em drgéo oficial do local de sua sede.

§12. Um exemplar do érgéo oficial devera ser arquivado no registro do comércio.

§29. A certiddo dos atos constitutivos da companhia, passada pelo registro do comércio em que foram
arquivados, serd o documento habil para a transferéncia, por transcrigdo no registro publico competente,
dos bens com que o subscritor tiver contribuido para a formagdo do capital social (artigo 89, §29).

§32. A ata da assembleia-geral que aprovar a incorporagao devera identificar o bem com precisdo, mas
poderd descrevé-lo sumariamente, desde que seja suplementada por declaragdo, assinada pelo
subscritor, contendo todos os elementos necessérias para a transcri¢do no registro publico.
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Art. 136 da LSA. E necessdria a aprovacdo de acionistas que
representem metade, no minimo, das a¢6es com direito a voto, se maior
qudérum ndo for exigido pelo estatuto da companhia cujas a¢des ndo
estejam admitidas a negocia¢do em bolsa ou no mercado de balcdo, para
deliberacdo sobre:

I — criacdo de ac¢des preferenciais ou aumento de classe de a¢bes
preferenciais existentes, sem guardar propor¢ao com as demais classes de
agoes preferenciais, salvo se ja previstos ou autorizados pelo estatuto;

Il - alteragdo nas preferéncias, vantagens e condi¢bes de resgate ou
amortizagdo de um ou mais classes de ag6es preferenciais, ou criagdo de
nova classe mais favorecida;

Il - redugdo do dividendo obrigatdrio;

IV - fusdo da companhia, ou sua incorpora¢ao em outra;
V - participa¢do em grupo de sociedades (artigo 265);
VI - mudanca do objeto da companhia;

VII - cessacdo do estado de liquidagdo da companbhia;
VIII - criagdo de partes beneficidrias;

IX - cisao da companhia;

X - dissolu¢do da companhia.

§1°. Nos casos dos incisos | e ll, a eficacia da deliberacdao depende de
prévia autoriza¢d@o ou da ratificagdo, em prazo improrrogavel de um ano,
por titulares de mais da metade de cada classe de acbes preferenciais
prejudicadas, reunidos em assembleia especial convocada pelos
administradores e instalada com as formalidades desta Lei.

§2°. A Comissao de Valores Mobilidrios pode autorizar a redu¢do do
qudrum previsto neste artigo no caso de companhia aberta com a
propriedade das acbes dispersa no mercado, e cujas 3 (trés) dltimas
assembleias tenham sido realizadas com a presenca de acionistas
representando menos da metade das agbes com direito a voto. Neste caso,
a autorizagao da Comissdo de Valores Mobilidrios serd mencionada nos
avisos de convocagdo e a deliberagao com qudérum reduzido somente
podera ser adotada em terceira convocacgao.

§3°. O disposto no §2° deste artigo aplica-se também as assembleias
especiais de acionistas preferenciais de que trata o §1°.

§4°. Devera constar da ata da assembleia-geral que deliberar sobre
as matérias dos incisos | e Il, se ndo houver prévia aprova¢do, que a
deliberagdo so terd eficacia apds a sua ratificacdo pela assembleia especial
prevista no §1°.

Convém que informemos que este quérum nao sera fixo, visto que a Comissao
de Valores Mobilidrios podera reduzi-lo em relacdo as companhias que tenham a¢ées
dispersas no mercado, bem como as trés ultimas assembleias tenham a presenca de
menos da metade dos acionistas com direito a voto.
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Direito de retirada. Aos acionistas dissidentes, ou seja, aos acionistas com
voto contrario a maioria de qualquer desses elementos, é assegurado o direito de
retirada, estabelecido no art. 137 da LSA:

Art. 137 da LSA. A aprovagdo das matérias previstas nos incisos | a VI
e IX do art. 136 dad ao acionista dissidente o direito de retirar-se da
companhia, mediante reembolso do valor das suas acbes (art. 45),
observadas as seguintes normas:

I - nos casos dos incisos | e Il do art. 136, somente tera direito de
retirada o titular de agbes de espécie ou classe prejudicadas;

Il - nos casos dos incisos IV e V do art. 136, ndo tera direito de
retirada o titular de acdo de espécie ou classe que tenha liquidez e
dispersao no mercado, considerando-se haver:

a) liquidez, quando a espécie ou classe de acdo, ou certificado que a
represente, integre indice geral representativo de carteira de valores
mobilidrios admitido a negociagao no mercado de valores mobilidrias, no
Brasil ou no exterior, definido pela Comissdo de Valores Mobilidrios; e

b)dispersdo, quando o acionista controlador, a sociedade
controladora ou outras sociedades sob seu controle detiverem menos da
metade da espécie ou classe de agao.

Il - no caso do inciso IX do art. 136, somente havera direito de
retirada se a cisdo implicar:

a) mudanga do objeto social, salvo quando o patriménio cindido for
vertido para sociedade cuja atividade preponderante coincida com a
decorrente do objeto social da sociedade cindida;

b)reducdo do dividendo obrigatério; ou

¢) participacdo em grupo de sociedades;

IV - 0 reembolso da acdo deve ser reclamado a companhia no
prazo de 30 (trinta) dias contado da publicacdo da ata da assembleia-geral;

V - o prazo para o dissidente de deliberacdo de assembleia
especial (art. 136, §1°) serd contado da publicagdo da respectiva ata;

VI - 0 pagamento do reembolso somente podera ser exigido apds
a observancia do disposto no §3° e, se for o caso, da ratificacdo da
deliberagdo pela assembleia-geral.

§1°. O acionista dissidente de deliberagdao da assembileia, inclusive
o titular de agdes preferenciais sem direito de voto, poderd exercer o
direito de reembolso das a¢bes de que, comprovadamente, era titular na
data da primeira publicac¢do do edital de convocacao da assembleia, ou na
data da comunicag¢do do fato relevante objeto da deliberacao, se anterior.

§2°. O direito de reembolso podera ser exercido no prazo previsto
nos incisos IV ou V do caput deste artigo, conforme o caso, ainda que o
titular das agbes tenha se abstido de votar contra delibera¢do ou ndo tenha
comparecido a assembleia.

§3°. Nos 10 (dez) dias subsequentes ao término do prazo de que
tratam os incisos IV e V do caput deste artigo, conforme o caso, contado da
publicagdo da ata da assembleia-geral ou da assembleia especial que
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ratificar a deliberacdo, € facultado aos drgaos da administragdo convocar a
assembleia-geral para ratificar ou reconsiderar a deliberacdo, se
entenderem que o pagamento do preco do reembolso das agbes aos
acionistas dissidentes que exercerem o direito de retirara pord em risco a
estabilidade financeira da empresa.

§4°. Decaira do direito de retirada o acionista que ndo o exercer no
prazo fixado.

E a tabela que simplifica o entendimento acerca da retirada e as ocasiées em
que podera ocorrer:

Criacdo de a¢Oes preferenciais/ Somente terd direito de retirada o
aumento de classe de acoes titular de acdes de espécie ou classe
preferenciais existentes prejudicadas

Alteracdo nas preferéncias, vantagens e
condicdes de resgate ou amortizagao
de um ou mais classes preferenciais, ou
criagdo de nova classe mais favorecida

Fusao da companhia, ou sua Nao tera direito de retirada o titular de
incorporacdao em outra acao de espécie ou classe que tenha
Participacao em grupo de sociedades liquidez e dispersao no mercado,
considerando-se haver
Cisao da companhia Somente havera direito de retirada se a

cisao implicar:
a) Mudanca de objeto social;
b) Reducdo do dividendo
obrigatdrio;
c) Participacdo em grupo de
sociedades
O direito de retirada devera ser notificado a sociedade no prazo de 30 dias a
contar da publicacao da ata da Assembleia Geral ou Especial da qual tenho sido
gerada.

Caso o exercer do direito de retirada e consequente reembolso das a¢des aos
acionistas por a sociedade em risco no que se refere a estabilidade financeira, é
possivel que os 6rgdos de administracdao convoquem nova Assembleia Geral ou
Especial para que seja ratificada a deliberacao.

5.2.7.2. Orgdos de Administracio

Como sabemos, os 6rgaos de administracao é o cérebro da empresa, pois a
controle e tem como finalidade expressar as vontades da pessoa juridica.

Atualmente, prevalece a denominada teoria orgdnica sobre a anterior teoria
da representacdo. Segundo tal elemento, os drgaos nao sao meros representantes,
mas presentantes legais, isto é, fazem parte da pessoa juridica.
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Sdo dois os drgaos responsaveis pela administracdao da companhia:

Art. 138 da LSA. A administracdo da companhia competir3,
conforme dispuser o estatuto, ao conselho de administracdo e a diretoria,
ou somente a diretoria.

§1°. O conselho de administragdo é drgao de deliberacdo colegiada,
sendo a representacdo da companhia privativa dos diretores.

§2°. As companhias abertas e as de capital autorizado terao,
obrigatoriamente, conselho de administragao.

Art. 139 da LSA. As atribui¢cbes e poderes conferidos por lei aos
drgaos de administracao nao podem ser outorgados a outro drgdo, criado
por lei ou pelo estatuto.

Portanto, sdo os drgdos de administragao:

1) Conselho Administrativo;
2) Diretoria.

Convém nos atentarmos a um detalhe. A lei afirma que competird ao conselho
e a diretoria, ou somente a diretoria.

Tal elemento esta presente, pois o Conselho Administrativo é érgao facultativo
as sociedades, somente obrigatdrio segundo disposicao legal do §2° acima referido,
ou seja, somente serd obrigatdrio no caso das companhias abertas e as de capital
autorizado. As demais, porém, poderao ser administradas somente através da
Diretoria.

Partamos, agora, para o estudo especifico de cada drgao da administracao da
companhia. Primeiramente nos atentaremos para o estudo do drgao em si e
posteriormente faremos um estudo geral acerca dos administradores.

5.2.7.2.1. Conselho Administrativo

Como dissemos anteriormente, apesar de o processo deliberativo ser de
competéncia da Assembleia Geral, hoje é comum que o Conselho Administrativo seja
o responsavel pela deliberacao das matérias ndo privativas da Assembleia, ou seja,
somente nao sera deliberado pelo Conselho Administrativo as matérias que estao
expressas no art. 122 da LSA. Portanto, além de representante da companhia privativa
dos diretores, é, também, drgao de deliberagao.

Esta divisao de deliberacdao ocorre para que se agilize o processo de tomada
de decisdes, visto que a organizacao de assembleia para todas as matérias objeto de
deliberacdo atrasaria as atividades da sociedade.

E 0 que diz André Luiz Santa Cruz:

Enquanto a assembleia geral possui competéncia privativa para
deliberar sobre questdes de interesse geral da companhia, o conselho de
administracdo é 6rgao também deliberativo que assume a incumbéncia
bdasica de tratar das matérias especificamente relacionadas a gestdo dos
negdcios da sociedade an6nima.
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Composicao. Afirma o art. 140 da LSA:

Art. 140 da LSA. O conselho de administracao sera composto por, no
minimo, 3 (trés) membros, eleitos pela assembleia-geral e por ela
destituiveis a qualquer tempo, devendo o estatuto estabelecer:

I - o nimero de conselheiros, ou 0 maximo e minimo permitidos, e
o processo de escolha e substituicio do presidente do conselho pela
assembleia ou pelo préprio conselho;

Il - o modo de substituicdo dos conselheiros;

Ill - o0 prazo de gestdo, que ndo poderd ser superior a 3 (trés) anos,
permitida a reeleicao;

IV — as normas sobre convocacdo, instalagdo e funcionamento do
conselho, que deliberard por maioria de votos, podendo o estatuto
estabelecer quérum qualificado para certas delibera¢es, desde que
especifique as matérias.

Paragrafo uUnico. O estatuto poderd prever a participacdao no
conselho de representantes dos empregados, escolhidos pelo voto destes,
em elei¢do direta, organizada pela empresa, em conjunto com as entidades
sindicais que os representem.

Portanto, o Conselho de Administracao sera formado por, no minimo, 3
conselheiros (podendo ser tanto pessoa fisica quanto pessoa juridica>?), devendo o
estatuto estabelecer a quantidade maxima e minima ou a quantidade exata de
conselheiros. Estes conselheiros serdo eleitos pela Assembleia Geral Ordindria (art.
132, lll, da LSA) e somente poderao ser destituidos por ela.

Os critérios para a eleicao dos conselheiros estdo dispostos nos §§ 3° e 4° do
art. 147 da LSA:

Art. 147 daLSA. (...)
[...]

8§3°. O conselheiro deve ter reputacdo ilibada, ndo podendo ser
eleito, salvo dispensa da assembleia-geral, aquele que:

I - ocupar cargos em sociedades que possam ser consideradas
concorrentes no mercado, em especial, em conselhos consultivos, de
administracdo ou fiscal; e

Il - tiver interesse conflitante com a sociedade.

84°. A comprovac¢ao do cumprimento das condi¢des previstas no §3°
serd efetuada por meio de declaragdo pelo conselheiro eleito nos termos
definidos pela Comissdo de Valores Mobilidrios, com vistas ao disposto nos
arts. 145 e 159, sob as penas da lei.

52 Art. 146 da LSA. Poderdo ser eleitas para membros dos 6rgdos de administracdo pessoas naturais,
devendo os diretores ser residentes no Pafs.
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Tece importante comentario André Luiz:

De uma interpretacdo contrario sensu da norma constante no art.
146, conclui-se que os conselheiros, ao contrdrio do que ocorre com os
diretores, podem residir fora do pais. Nesse caso, deve-se observar o que
dispde o0 §2° do artigo em questao3s...

Eleicdo dos conselheiros. A eleicao dos conselheiros podera ser feita de trés
maneiras:

1) Voto majoritdrio — através da realizacdo de chapas ou por meio de
candidaturas isoladas, sendo cada a¢ao com direito a voto equanime a um voto;

2) Voto proporcional - s@o eleitos para os cargos do conselho os candidatos mais
votados, conforme a quantidade de cargos a serem preenchidos, o que acaba por
produzir um érgao provavelmente de composicdo heterogénea, segundo André Luiz;

3) Voto multiplo — este Ultimo apresenta previsdo legal, sendo descrito pelo
artigo 141 da LSA:

Art. 141 da LSA. Na eleicdo dos conselheiros, é facultado aos
acionistas que representem, no minimo, 0,1 (um décimo) do capital social
com direito a voto, esteja ou ndo previsto no estatuto, requerer a adogao
do processo de voto muiltiplo, atribuindo-lhe a cada agdo tantos votos
quantos sejam os membros do conselho, e reconhecido ao acionista o
direito de cumular os votos num sé candidato ou distribui-los entre varios.

§1°. A faculdade prevista neste artigo deverd ser exercida pelos
acionistas até 48 (quarenta e oito) horas antes da assembleia-geral,
cabendo a mesa que dirigir os trabalhos da assembleia informar
previamente aos acionistas, a vista do “Livro de Presenca”, o nimero de

votos necessarios para a elei¢ao de cada membro do conselho.

§2°. Os cargos que, em virtude de empate, ndo forem preenchidos,
serdao objeto de nova votacdo, pelo mesmo processo, observado o
disposto no §1° in fine.

§3°. Sempre que a elei¢do tiver sido realizada por esse processo, a
destituicao de qualquer membro do conselho de administracdo pela
assembleia-geral importara destituicao dos demais membros, procedendo-
se a nova eleicdo; nos demais casos de vaga, ndao havendo suplente, a
primeira assembleia-geral procedera a nova eleicao de todo o conselho.

§4°. Terao direito de eleger e destituir um membro e seu suplente do
conselho de administracdo, em votagao em separado na assembleia-geral,
excluido o acionista controlador, a maioria dos titulares, respectivamente:

I — de a¢bes de emissdao de companhia aberta com direito a voto,
que representem, pelo menos, 15% (quinze por cento) do total das agdes
com direito a voto; e

53 Art. 146, §22, da LSA. A posse de conselheiro residente ou domiciliado no exterior fica condicionada a
constituicdo de representante residente no Pais, com poderes para receber citagdo em agGes contra ele
propostas com base na legislacdo societaria, mediante procuragdo com prazo de validade que devera
estender-se por, no minimo, 3 (trés) anos apds o término do prazo de gestdo do conselheiro.
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Il - de agbes preferenciais sem direito a voto ou com voto restrito
de emissdo de companhia aberta, que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) do capital social, que ndo houverem exercido o direito previsto
no estatuto, em conformidade com o art. 18.

§5°. Verificando-se que nem os titulares de agdes com direito a voto
e nem os titulares de a¢des preferenciais sem direito a voto ou com voto
restrito perfizeram, respectivamente, o quérum exigido nos incisos | e [l do
§4°, ser-lhes-a facultado agregar suas acbes para elegerem em conjunto um
membro e seu suplente para o conselho de administracao, observando-se,
nessa hipdtese, o quérum exigido pelo inciso Il do §4°.

§6°. Somente poderao exercer o direito previsto no §4° os acionistas
que comprovarem a titularidade ininterrupta da participa¢do aciondria ali
exigida durante o periodo de 3 (trés) meses, no minimo, imediatamente
anterior a realiza¢do da assembleia-geral.

§7°. Sempre que, cumulativamente, a eleicido do conselho de
administracdo se der pelo sistema de voto multiplo e os titulares de a¢6es
ordindrias ou preferenciais exercerem a prerrogativa de eleger
conselheiro, serd assegurado a acionista ou grupo de acionistas, vinculados
por acordo de votos que detenham mais do que 50% (cinquenta por cento)
das a¢bes com direito de voto o direito de eleger conselheiros em ndimero
igual ao dos eleitos pelos demais acionistas, mais um, independentemente
do ndmero de conselheiros que, segundo o estatuto, componham o drgao.

§8°. A companhia deverd manter registro com a identificagdo dos
acionistas que exercerem a prerrogativa a que se refere o §4°.

§9°. (VETADO)

O voto multiplo, portanto, tem como objetivo principal aumentar o valor dos
votos dos acionistas minoritarios, dando-lhes maior representatividade em relacdo
aos membros eleitos, ou seja, os acionistas minoritarios possuirdao maior numero de
votos, podendo concentrd-los me um unico candidato ou distribui-los entre as
possibilidades, acrescendo o critério da igualdade no que se refere as delibera¢bes
eletivas.

Um detalhe importante a se fazer no que se refere ao voto multiplo é que a
destituicao ou vacancia de qualquer dos postos de conselheiro resulta da destituicdao
dos demais conselheiros, devendo haver nova convocacao de Assembleia Geral para
a eleicao de um novo conselho.

Por fim, o estatuto também ficard incumbido de apresentar os elementos
referentes a escolha e substituicao do presidente e dos demais conselheiros, bem
como apresentar o prazo de gestao, nao podendo ser superior a trés anos. Deverd
estabelecer, também, as normas sob as quais o Conselho funcionara.

Competéncia. E a competéncia do Conselho de Administracdo:
Art. 142 da LSA. Compete ao conselho de administragdo:

I - fixar a orientacdo geral dos negécios da companhia;
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Il - eleger e destituir os diretores da companhia e fixar-lhes as
atribui¢des, observado o que a respeito dispuser o estatuto;

Il - fiscalizar a gestdo dos diretores, examinar, a qualquer tempo,
os livros e papeis da companhia, solicitar informag6es sobre contratos
celebrados ou em via de celebragao, e quaisquer outros atos;

IV - convocar a assembleia-geral quando julgar conveniente, ou no
caso do artigo 132;

V — manifestar-se sobre o relatério da administragdo e as contas da
diretoria;

VI - manifestar-se previamente sobre atos ou contratos, quando o
estatuto assim o exigir;

VII - deliberar, quando autorizado pelo estatuto, sobre a emissao de
agdes ou de bénus de subscri¢ao;

VIII - autorizar, se o estatuto nao dispuser em contrdrio, a alienagao
de bens do ativo ndo circulante, a constituicdo de 6nus reais e a prestagdo
de garantias a obrigacdes de terceiros;

IX — escolher e destituir os auditores independentes, se houver.

§1°. Serdo arquivadas no registro do comércio e publicadas as atas
das reunies do conselho de administragdo que contiverem deliberagdo
destinada a produzir efeitos perante terceiros.

§2°. A escolha e a destituicao do auditor independente ficara sujeita
a veto, devidamente fundamentado, dos conselheiros eleitos na forma do
art. 141, §4°, se houver.

5.2.7.2.2. Diretoria

A Diretoria, como dissemos anteriormente, apesar de fazer parte do sistema
dualista da administracdao das companhias, é o Unico érgao de administra¢ao de
formacao obrigatdria, visto que o Conselho de Administracao, como vimos, somente
é obrigatdrio as companhias de capital aberto.

Portanto, € a Diretoria quem, de fato, é aresponsdvel pelo gerenciamento dos
negocios da sociedade.

Composicao. Afirma o art. 143 da LSA:

Art. 143 da LSA. A Diretoria serd composta por 2 (dois) ou mais
diretores, eleitos e destituiveis a qualquer tempo pelo conselho de
administracdo, ou, se inexistente, pela assembleia-geral, devendo o
estatuto estabelecer:

I - 0 nimero de diretores, ou 0 méximo e o minimo permitidos;
Il - o modo de substituicdo;

Il - o prazo de gestdo, que ndo serd superior a 3 (trés) anos,
permitida a reelei¢do;

IV — as atribui¢des e poderes de cada diretor.
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§1°. Os membros do conselho de administracdo, até o maximo de 1/3
(um terco), poderdo ser eleitos para cargos de diretores.

§2°. O estatuto pode estabelecer que determinadas decisdes, de
competéncia dos diretores, sejam tomadas em reunido da diretoria.

Logo, a Diretoria é formada por 2 ou mais diretores, devendo o estatuto
designar o nimero exato ou estabelecer o minimo e o méximo. E necessario que,
igualmente aos conselheiros, os diretores sejam pessoas fisicas e que tenham
residéncia no territdrio nacional. Além disso, ndao é necessario que os diretores sejam
sdcios da sociedade, bem como é possivel que um membro do Conselho de
Administracdo seja, ao mesmo tempo, membro da Diretoria, ou seja, é possivel que
um individuo seja, no mesmo momento, conselheiro e diretor.

Sua elei¢do se dard através de delibera¢ao do Conselho de Administracao ou,
se inexistente, através de delibera¢do da Assembleia Geral.

Além de estabelecer o nimero de diretores, deverd o estatuto estabelecer o
modo de substitui¢ao, bem como as atribui¢bes e prazo de gestao dos diretores, nao
podendo este ser superior a 3 anos, igualmente em relacao aos conselheiros.

Representacao. Afirma o art. 144 da LSA:

Art. 144 da LSA. No siléncio do estatuto e inexistindo deliberacao do
conselho de administracdo (artigo 142, n. Il e paragrafo Unico), competirdo
a qualquer diretor a representacdo da companhia e a prdtica dos atos
necessarios ao seu funcionamento regular.

Paréagrafo nico. Nos limites de suas atribuicbes e poderes, é licito
aos diretores constituir mandatarios da companhia, devendo ser
especificados no instrumento os atos ou operacdes que poderao praticar
e a duracao do mandato, que, no caso de mandato judicial, podera ser por
prazo indeterminado.

5.2.7.2.3. Administradores

Normas comuns aos diretores e conselheiros. Afirma o art. 145 da LSA:

Art. 145 da LSA. As normas relativas a requisitos, impedimentos,
investidura, remuneracao, deveres e responsabilidades dos
administradores aplicam-se a conselheiros e diretores.

[...]

Art. 160 da LSA. As normas desta Secdo aplicam-se aos membros de
quaisquer orgaos, criados pelo estatuto, com fun¢bes técnicas ou
destinados a aconselhar os administradores.

Requisitos. Vide item composicdo dos érgdos anteriormente estudados (art.
146 e 147 da LSA).
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Impedimentos. Nao poderdo ser administradores, segundo a LSA:
Art.147 daLSA.(...)

§1°. Sdo inelegiveis para os cargos de administracdo da companhia
as pessoas impedidas por lei especial, ou condenadas por crime falimentar,
de prevarica¢do, peita ou suborno, concussdo, peculato, contra a
economia popular, a fé publica ou a propriedade, ou a pena criminal que
vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos.

§2°. Sdo ainda inelegiveis para os cargos de administracdo de
companhia aberta as pessoas declaradas inabilitadas por ato da Comissao
de Valores Mobiliarios.

Portanto, ndao poderao ser administradores:

1) Pessoas impedidas por lei especial;
2) Condenadas por:
a. Crime falimentar;
Crime de prevaricagao;
Crime de peita ou suborno;
Crime de concussao;
Crime de peculato;
Crime contra a economia popular;
Crime contra a fé publica;
Crime contra a propriedade;
3) Pessoas com pena criminal que vede o acesso a cargos publicos;
4) Pessoas inabilitadas através de ato da CVM.

S@ 00w

Outros elementos. Além dos elementos acima informados, a lei é aplicada a
todos os administradores no que se refere a:

1) Garantia da gestdo (art. 148 da LSA);

2) Investidura (art. 149 da LSA);

3) Substituicdo e término da gestdo (art. 150 da LSA);
4) Renuncia (art. 151 da LSA);

5) Remuneracdo (art. 152 da LSA).

Deveres dos administradores. Os deveres dos administradores estao
designados nos arts. 153 a 157 da LSA. A norma nos apresenta expressamente trés
deveres dos administradores, quais sejam:

1) Dever de diligéncia;
2) Dever de lealdade;
3) Dever de informacdo.

Dever de diligéncia. Afirmam os arts. 153 e 154 da LSA:

Art. 153 da LSA. O administrador da companhia deve empregar, no
exercicio de suas func¢des, o cuidado e diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administragao dos seus préprios negdcios.

194



DireitoFacilitado.com.br — Natan Batista

Art. 154 da LSA. O administrador deve exercer as atribuices que a
lei e o estatuto Ihe conferem para lograr os fins e no interesse da
companhia, satisfeitas as exigéncias do bem publico e da fun¢do social da
empresa.

§1°. O administrador eleito por grupo ou classe de acionistas tem,
para com a companhia, os mesmos deveres que os demais, ndo podendo,
ainda que para a defesa do interesse dos que o elegeram, faltar a esses
deveres.

§2°. E vedado ao administrador:

a) praticar ato de liberalidade a custa da companhia;

b) sem prévia autoriza¢do da assembleia-geral ou do conselho
de administracdo, tomar por empréstimo recursos ou bens da companhia,
ou usar, em proveito préprio, de sociedade em que tenha interesse, ou de
terceiros, os seus bens, servicos ou crédito;

<) receber de terceiros, sem autoriza¢do estatutdria ou da
assembleia-geral, qualquer modalidade de vantagem pessoal, direta ou
indireta, em razao do exercicio de seu cargo.

§3°. As importancias recebidas com infragdo ao disposto na alinea ¢
do §2° pertencerao a companhia.

§4°. O conselho de administracao ou a diretoria podem autorizar a
prdtica de atos gratuitos razodveis em beneficio dos empregados ou da
comunidade de que participe e empresa, tendo em vista suas
reponsabilidades sociais.

Segundo a doutrina, um bom administrador deve:

1) Qualificar-se para o exercicio do cargo;
2) Administrar bem;

3) Informar-se;

4) Investigar;

5) Vigiar.

Além disso, para que seja, de fato, realizada uma administracao diligente,
segundo a Lei, é necessario que o administrador aja como meio e de acordo com as
limitacdes e atribuicbes do estatuto, visando alcancar os fins estabelecidos pela
companhia. Convém informar, porém, que a boa administracdo ndo € reflexo do
alcance de todos os objetivos estabelecidos. A boa administracao é determinada
pelos atos do administrador que visem atingir tais objetivos.

Afirma André Luiz:

Nos EUA, desenvolveu-se a doutrina do “business judgement rule”,
que visa a estabelecer critérios mais seguros para analisar se um
administrador atuou de forma diligente ou ndo e se, portanto, ele pode ser
responsabilizado por isso. Para tanto, deve-se verificar se sua atuacao foi
(i) independente, (ii) desinteressada, (jii) informada e (iv) no interesse da
companhia. Em caso afirmativo, a atua¢do do administrador, ainda que néo
tenha sido bem-sucedida, ndo pode ensejar sua responsabiliza¢do.
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Para que haja uma boa administracdo, por fim, ndo podera o administrador
incidir nas infragbes ao dever de diligéncia. Sao as infragbes:

1) Praticar ato de liberalidade as custas da companhia;

2) Tomar por empréstimo bens ou recursos da companhia, sem prévia
autoriza¢ao do Conselho de Administracao ou da Assembleia Geral;

3) Usar bens, servicos ou crédito de sociedade em que tenha interesse, ou de
terceiros, em proveito proprio;

4) Receber vantagem pessoal, direta ou indireta, em razdo de seu cargo, sem
prévia autoriza¢do do estatuto ou da Assembleia Geral;

5) Atuar com o intuito de gerar vantagem exclusiva para a parcela de sécios que
o elegeu.

Dever de lealdade. Afirma o art. 155 da LSA:

Art. 155 da LSA. O administrador deve servir com lealdade a
companhia e manter reserva sobre os seus negdcios, sendo-lhe vetado:

I — usar, em beneficio préprio ou de outrem, com ou sem prejuizo
para a companhia, as oportunidades comerciais de que tenha
conhecimento em razdo do exercicio do seu cargo;

Il - omitir-se no exercicio ou protecao de direitos da companhia ou,

visando a obten¢do de vantagens, para si ou para outrem, deixar de
aproveitar oportunidades de negdcio de interesse da companhia;

Il - adquirir, para revender com lucro, bem ou direito que sabe
necessario a companhia, ou que esta tencione adquirir.

§1°. Cumpre, ademais, ao administrador de companhia aberta,
guardar sigilo sobre qualquer informagdo que ainda ndo tenha sido
divulgada para conhecimento do mercado, obtida em razdo do cargo e
capaz de influir de modo ponderdvel na cotagdo de valores mobilidrios,
sendo-lhe vedado valer-se da informagdo para obter, para si ou para
outrem, vantagem mediante compra ou venda de valores mobiliarios.

§2°. O administrador deve zelar para que a violagdo do disposto no
§1° ndo possa ocorrer através de subordinador ou terceiros de sua
confianga.

§3°. A pessoa prejudicada em compra e venda de valores mobiliarios,
contratada com infragdo do disposto nos §§ 1° e 2°, tem direito de haver do
infrator indeniza¢do por perdas e danos, a menos que ao contratar ja
conhecesse a informagao.

§4°. E vedada a utilizacdo de informacdo relevante ainda ndo
divulgada, por qualquer pessoa que a ele tenha tido acesso, com a
finalidade de auferir vantagem, para si ou para outrem, no mercado de
valores mobilidrios.

O dever de lealdade incumbe ao administrador o dever de se ater a companhia
como pessoa de confianga.
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Tal dispositivo foca-se nas a¢des que violem o dever de lealdade, incidindo no
denominado insider trading, ou seja, no uso de informacdes conquistadas por meio
do cargo para obtencao de vantagem prépria ou de terceiro.

Este tipo de acao € crime. Em relacao a isto, é importante que nos atentemos
a outros dois dispositivos citados por André Luiz:

Art. 27-D da Lei 6.385/1976. Utilizar informacdo relevante de que
tenha conhecimento, ainda ndo divulgada ao mercado, que seja capaz de
propiciar, para si ou para outrem, vantagem indevida, mediante
negociagdo, em nome proéprio ou de terceiros, de valores mobilidrios:

Pena - reclusdo, de 1 (um) a 5 (cinco) anos, e multa de até 3 (trés)
vezes o montante da vantagem ilicita obtida em decorréncia do crime.

Instrucdo 358/2002 da CVM. (...) considera-se relevante, para os
efeitos da Instru¢do, qualquer decisdo de acionista controlador,
deliberagdo da assembleia geral ou dos dérgaos de administragdo da
companhia aberta, ou qualquer outro ato ou fato de cardter politico-
administrativo, técnico, negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou
relacionado aos seus negdcios que possa influir de modo ponderavel:

I - na cotagdo dos valores mobilidrios de emissdo da companhia
aberta ou a eles referenciados;

Il - na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter
aqueles valores mobilidrios;

Il - na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos
inerentes a condicdo de titular de valores mobilidrios emitidos pela
companhia ou a eles referenciados.

Dentre as acdes proibidas pela legislacdao e citadas pela Instrucao acima
referida esta:

1) Usar as oportunidades comerciais de que tenha conhecimento em detrimento
do cargo para proveito proprio ou de terceiro;

2) N&o exercer ou proteger os direitos da companhia ou deixar de aproveitar
oportunidades de negdcio interessantes para a companhia, visando obter vantagem
para si ou para outrem;

3) Adquirir bem ou direito necessario a companhia, com o intuito de onera-la,
obtendo lucro para si ou para outrem;

4) Assinar acordo ou contrato de transferéncia de controle acionario da
companhia, ainda que sob condicao suspensiva ou resolutiva;

5) Incorporacdo, fusdo ou cisdo envolvendo a companhia ou empresas ligadas;

6) Pedir recuperacdo judicial ou extrajudicial/ faléncia/propositura de acdo
judicial/ procedimento administrativo ou arbitral que possa vir a afetar a situacao
econdémico-financeira da companhia.
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Por fim, convém informarmo-nos acerca do conflito de interesses:

Art. 156 da LSA. E vedado ao administrador intervir em qualquer
operagdo social em que tiver interesse conflitante com o da companhia,
bem como na deliberacdo que a respeito tomarem os demais
administradores, cumprindo-lhes cientifica-lo do seu impedimento e fazer
consignar, em ata de reuniao do conselho de administragao ou da diretoria,
a natureza e extensao do seu interesse.

§1°. Ainda que observado o disposto neste artigo, o administrador
somente pode contratar com a companhia em condi¢des razoaveis ou
equitativas, idénticas as que prevalecem no mercado ou em que a
companhia contrataria com terceiros.

§2°. O negécio contratado com infracdo do disposto no §1° é
anulavel, e o administrador interessado sera obrigado a transferir para a
companhia as vantagens que dele tiver auferido.

Em relacao a este dispositivo, € visualizado o objetivo de impedir que os
administradores usem sua posicao para interferirem em deliberacdes contrarias a sua
vontade, almejando a conquista de vantagem indevida as custas da companhia.

Dever de informar. Afirma o art. 157 da LSA:

Art. 157 da LSA. O administrador de companhia aberta deve declarar,
ao firmar o termo de posse, o nimero de acdes, bénus de subscricao,
opgOes de compra de agbes e debéntures conversiveis em agdes, de
emissdo de companhia e de sociedades controladas ou do mesmo grupo,
de que seja titular.

§1°. O administrador de companhia aberta é obrigado a revelar a
assembleia-geral ordindria, a pedido de acionistas que representem 5%
(cinco por cento) ou mais do capital social.

a) o ndmero dos valores mobilidrios de emissao da companhia
ou de sociedades controladas, ou do mesmo grupo, que tiver adquirido ou
alienado, diretamente ou através de outras pessoas, no exercicio anterior;

b) as opc¢des de compra de agOes que tiver contratado ou
exercido no exercicio anterior;
<) os beneficios ou vantagens, indiretas ou complementares,

que tenha recebido ou esteja recebendo da companhia e de sociedades
coligadas, controladas ou do mesmo grupo;

d) as condi¢des dos contratos de trabalho que tenham sido
firmados pela companhia com os diretores e empregados de alto nivel;

e) quaisquer atos ou fatos relevantes nas atividades da
companhia.

§2°. Os esclarecimentos prestados pelo administrador poderao, a
pedido de qualquer acionista, ser reduzido a escrito, autenticados pela
mesa da assembleia, e fornecidos por cdpia aos solicitantes.

§3°. Arevelacdo dos atos ou fatos de que trata este artigo s6 podera
ser utilizada no legitimo interesse da companhia ou do acionista,
respondendo os solicitantes pelos abusos que praticarem.

§4°. Os administradores da companhia aberta sdo obrigados a
comunicar imediatamente a bolsa de valores e a divulgar pela imprensa
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qualquer deliberagdo da assembleia-geral ou dos érgaos de administracao
da companhia, ou fato relevante ocorrido nos seus negdcios, que possa
influir, de modo ponderdvel, na decisdo dos investidores do mercado de
vender ou comprar valores mobilidrios emitidos pela companhia.

§5°. Os administradores poderdo recusar-se a prestar a informacao
(§1°, alinea e), ou deixar de divulga-la (§4°), se entenderem que sua
revelagdo pord em risco interesse legitimo da companhia, cabendo a
Comissao de Valores Mobilidrios, a pedido dos administradores, de
qualquer acionista, ou por iniciativa prépria, decidir sobre a prestacao de
informacdo e responsabilizar os administradores, se for o caso.

§6°. Os administradores da companhia aberta deverdo informar
imediatamente, nos termos e na forma determinados pela Comissao de
Valores Mobilidrios, a esta e as bolsas de valores ou entidades do mercado
balcdo organizado nas quais os valores mobilidrios de emissdo da

N

companhia estejam admitidos a negociacdo, as modificagbes em suas
posi¢Oes aciondrias na companhia.

Este dever é referente as informac¢des que o administrador deve prestar a
companhia, aos sdcios, ao mercado e a CVM em relacdo as a¢bes e negdcios que
possui. Este mecanismo busca dar publicidade aos titulos do administrador, dando
oportunidade para que os interessados possam verificar a confirmar a legitimidade
de suas agdes.

Convém informar, porém, que o administrador poderd negar-se a dar
informag6es ou a divulga-las, uma vez que a sua divulgagao ou publicidade traga risco
as atividades da companhia. Neste caso, cabera a CVM analisar e decidir sobre a
divulgacao/publicidade ou ndo das informagées.

Responsabilidades dos administradores. As responsabilidades dos
administradores estao dispostas nos arts. 158 a 160 da LSA.

Facamos uma pequena revisdao, relembrando o que dispde o art. 1.024 do
Cadigo Civil:

Art. 1.024 do Cédigo Civil. Os bens particulares dos sécios ndo
podem ser executados por dividas da sociedade, sendo depois de
executados os bens sociais.

Este artigo nos entrega o denominado principio da autonomia patrimonial das
pessoas juridicas.

Em complemento e segundo este principio, afirma o art. 158 da LSA:

Art. 158 da LSA. O administrador ndo é pessoalmente responsavel
pelas obrigagGes que contrair em nome da sociedade e em virtude de ato
regular de gestdo; responde, porém, civilmente, pelos prejuizos que
causar, quando proceder:

I - dentro de suas atribuic6es ou poderes, com culpa ou dolo;

Il - com violagdo da lei ou do estatuto.
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§1°. O administrador ndo é responsavel por atos ilicitos de outros
administradores, salvo se com eles for conivente, se negligenciar em
descobri-los ou se, deles tendo conhecimento, deixar de agir para impedir
a sua pratica. Exime-se de responsabilidade o administrador dissidente que
faca consignar sua divergéncia em ata de reunido do drgdo da
administra¢do ou, ndo sendo possivel, dela dé ciéncia imediata e por escrito
ao 6rgao da administracdo, no conselho fiscal, se em funcionamento, ou a
assembleia-geral.

§2°. Os administradores sao solidariamente responsdveis pelos
prejuizos causados em virtude do ndo cumprimento dos deveres impostos
por lei para assegurar o funcionamento normal da companhia, ainda que,
pelo estatuto, tais deveres ndo caibam a todos eles.

§3°. Nas companhias abertas, a responsabilidade de que trata o §2°
ficard restrita, ressalvado o disposto no §4°, aos administradores que, por
disposicao do estatuto, tenham atribuicao especifica de dar cumprimento
aqueles deveres.

§4°. O administrador que, tendo conhecimento do ndo cumprimento
desses deveres por seu predecessor, ou pelo administrador competente
nos termos do §3°, deixar de comunicar o fato a assembleia-geral, tornar-
se-3 por ele solidariamente responsdvel.

§5°. Responderd solidariamente com o administrador quem, com o
fim de obter vantagem para si ou para outrem, concorrer para a pratica de
ato com violac¢do da lei ou do estatuto.

Portanto, em resumo, os administradores ndo respondem criminalmente/
administrativamente pelos atos que realizarem no exercicio da funcao. Nada impede,
porém, que recaia sobre eles a responsabilidade civil nos seguintes casos:

1) Causar prejuizo enquanto na atividade de suas atribuic6es ou poderes, ainda
que por culpa ou dolo;
2) Agir de forma contraria a lei ou ao estatuto.
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Sociedade aberta Sociedade fechada
Tipo de responsabilidade Civil Civil

Responsabiliza¢ao dos
administradores que
forem especificamente
designados para a
realizagdo de tal dever.
Neste caso, responderao
solidariamente os
administradores que
tiverem conhecimento do
nao cumprimento por
parte do administrador
competente para a
realizacao do dever
Se agir com conivéncia, negligéncia ou deixar de agir
Responsabilidade no para impedir a prdtica do ato ilicito, respondera
eilelelsidelnla=elin=giere =0 solidariamente em relagao aquele que cometeu o ato

ato ilicito cometido por ilegal
outro administrador Agindo com o intuito de impedir o ato ilicito sera
isento de qualquer responsabilizacdo

Responsabilizacao
solidaria de todos os
administradores, ainda
que o dever legal tenha
sido descumprido por
apenas um deles

Responsabilidade no
caso de descumprimento
de dever legal atribuido
aos administradores

Concorréncia no
descumprimento de Responsabilizacao solidaria, ainda que nao se tratar
dever especifico ou na de administrador
realizacao de ato ilicito
Portanto, os atos de gestao sao de responsabilidade da propria companhia,

apenas sendo possivel que se responsabilize civilmente os administradores. Tal
responsabilizacdo dos administradores serd realizada através das acgbes de
responsabilidade, dispostas no art. 159 da LSA:

Art. 159 da LSA. Compete a companhia, mediante prévia deliberacdo
da assembleia-geral, a agdo de responsabilidade «civil contra o
administrador, pelos prejuizos causados ao seu patriménio.

§1°. A deliberacdo podera ser tomada em assembleia-geral ordindria
e, se prevista na ordem do dia, ou for consequéncia direta de assunto nela
incluido, em assembleia-geral extraordinaria.

§2°. O administrador ou administradores contra os quais deva ser
proposta acdo ficardo impedidos e deverdo ser substituidos na mesma
assembleia.

§3°. Qualquer acionista poderd promover a acao, se nao for proposta
no prazo de 3 (trés) meses da delibera¢do da assembleia-geral.

8§4°. Se a assembleia deliberar ndo promover a acdo, poderd ela ser
proposta por acionistas que representem 5% (cinco por cento), pelo
menos, do capital social.
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§5°. Os resultados da acdo promovida por acionista deferem-se a
companhia, mas esta deverad indeniza-lo, até o limite daqueles resultados,
de todas as despesas em que tiver incorrido, inclusive correcao monetaria
e juros dos dispéndios realizados.

§6°. O juiz poderd reconhecer a exclusdo da responsabilidade do
administrador, se convencido de que este agiu de boa-fé e visando ao
interesse da companhia.

8§7°. Aacdo prevista neste artigo nao exclui a que couber ao acionista

ou terceiro diretamente prejudicado por ato de administrador.

E, portanto, a ordem de para a acdo de responsabilidade:

e A companhia devera
requerer a realizacdao de
deliberacao para a acao

de responsabilidade

¢ A deliberagao podera

ser realizada em
assembleia geral
ordinaria ou
extraodrindria, caso em
decorréncia de matéria

e Proposicao da acao de
responsabilidade e
responsabilizacdo dos
administradores em até
3 meses por parte da
companhia
* Se houver inércia por
parte da companhia, a
acao poderd ser
proposta por acionistas

* A agdo serd apreciada
por juiz competente
¢ O juiz podera:

*1) Reconhecer a
responsabilidade do
administrador;

e Excluir a
responsabilidade do
administrador, se
convencido de que agiu

da primeira que representem 5%, de boa-fé e vensando
pelo menos, do capital atingir interesse da
social companhia
5.2.7.3. Conselho Fiscal

Como finalizagdo desta Teoria acerca do estudo do Direito Societdrio e
especialmente em relacdao ao estudo da Sociedade Andnima, partiremos para a
familiarizagdo com o Conselho Fiscal, ultimo dos quatro 6rgaos de clpula da
Sociedade Anbénima.

A titulo de introducéo, afirma André Luiz Santa Cruz Ramos que disciplina a
legislagdo aciondria a composi¢do, o funcionamento, a estrutura e as atribui¢ées do
conselho fiscal, dérgdo interno de fiscalizacdo da gestdo da administracdo da
companhia e de assessoramento da assembleia geral.

Composicao e funcionamento. Afirma o art. 161 da LSA:

Art. 161 da LSA. A companhia terd um conselho fiscal e o estatuto
dispord sobre seu funcionamento, de modo permanente ou nos exercicios
sociais em que for instalado a pedido de acionistas.

§1°. O conselho fiscal serd composto de, no minimo, 3 (trés) e, no
maximo, 5 (cinco) membros, e suplentes em igual nimero, acionistas ou
ndo, eleitos pela assembleia-geral.

§2°. O conselho fiscal, quando o funcionamento ndo for
permanente, sera instalado pela assembleia-geral a pedido de acionistas
que representem, no minimo, 0,1 (um décimo) das a¢des com direito a
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voto, ou 5% (cinco por cento) das a¢Ges sem direito a voto, e cada periodo
de seu funcionamento terminard na primeira assembleia-geral ordinaria
apds a sua instalagao.

§3°. O pedido de funcionamento do conselho fiscal, ainda que a
matéria ndo conste do anuncio de convocacdo, podera ser formulado em
qualquer assembleia-geral, que elegera os seus membros.

§4°. Na constituicdo do conselho fiscal serdo observadas as
seguintes normas:

a) os titulares de acdes preferenciais sem direito a voto, ou
com voto restrito, terdo direito de eleger, em votacdo em separado, 1 (um)
membro e respectivo suplente; igual direito terdo os acionistas
minoritarios, desde que representem, em conjunto, 10% (dez por cento) ou
mais das agdes com direito a voto;

b) ressalvado o disposto na alinea anterior, os demais
acionistas com direito a voto poderdo eleger os membros efetivos e
suplentes que, em qualquer caso, serdo em nimero igual ao dos eleitos nos
termos da alinea a, mais um.

§5°. Os membros do conselho fiscal e seus suplentes exercerdo seus
cargos até a primeira assembleia-geral ordindria que se realizar apds a sua
elei¢do, e poderdo ser reeleitos.

§6°. Os membros do conselho fiscal e seus suplentes exercerdo seus
cargos até a primeira assembleia-geral ordindria que se realizar apds a sua
elei¢do, e poderdo ser reeleitos.

§7°. A funcdo de membro do conselho fiscal é indelegével.

Primeiramente, convém informarmos que tal drgao é de presenca obrigatdria
em todas as companhias. Em detrimento, porém, é possivel que o estatuto defina
que sua atividade ndo seja permanente.

N3o havendo atividade permanente, o funcionamento do Conselho Fiscal se
dard na assembleia-geral, a pedido dos acionistas que representem um décimo das
acOes com direito a voto ou 5% das a¢bes sem direito a voto.

O Conselho Fiscal sera formado de 3 a5 membros e igual nimero de suplentes,
acionistas ou nao, eleitos pela assembleia-geral.

A votacdo da eleicdo se dard da seguinte forma:

1) Titulares de acGes preferenciais sem direito de voto ou com voto restrito
elegerao um membro e seu suplente;

2) Os acionistas minoritdrios, se representarem 10% das a¢des com direito a voto,
poderao eleger um membro e seu suplente;

3) Os demais cargos serdo escolhidos pelos demais acionistas.

O mandato de cada membro do Conselho dura até a préxima Assembleia Geral
em relagdao aquela que o elegeu, ndo sendo possivel a delegacdo, havendo a
possibilidade de reeleicao.
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Requisitos, impedimentos e remuneracao. Afirma o art. 162 da LSA:

Art. 162 da LSA. Somente podem ser eleitos para o conselho fiscal
pessoas naturais, residente no Pais, diplomadas em curso de nivel
universitario, ou que tenham exercido por prazo minimo de 3 (trés) anos,
cargo de administrador de empresa ou de conselheiro fiscal.

§1°. Nas localidades em que ndo houver pessoas habilitadas, em
ndmero suficiente, para o exercicio da fun¢do, caberd o juiz dispensar a
companhia da satisfa¢do dos requisitos estabelecidos neste artigo.

§2°. Ndo podem ser eleitos para o conselho fiscal, além das pessoas
enumeradas nos pardgrafos do artigo 147, membros de drgdos de
administra¢do e empregados da companhia ou da sociedade controlada ou
do mesmo grupo, e o cOnjuge ou parente, até terceiro grau, de
administrador da companhia.

§3°. A remunera¢do dos membros do conselho fiscal, além do
reembolso, obrigatdrio, das despesas de locomogdo e estada necessdrias
ao desempenho da fun¢do, sera fixada pela assembleia-geral que os eleger,
e ndo poderd ser inferior, para cada membro em exercicio, a dez por cento
da que, em média, for atribuida a cada diretor, ndo computados beneficios,
verbas de representacdo e participagdo nos lucros.

Poderdo ser eleitos pessoas naturais, residentes no Pais, sendo necessario que
tenham formacdo em curso de nivel universitario ou que tenham exercido, por trés
anos, atividade como administrador de empresa ou exercido o cargo de conselheiro
fiscal anteriormente.

Nao poderdo ser conselheiros fiscais:

1) Aqueles que ocuparem cargos em sociedade que possa se considerar
concorrente no mercado;

2) Agqueles que tiverem interesses conflitante com a companhia;

3) Membros de érgdos de administracdo;

4) Empregados da companhia ou da sociedade controlada ou do mesmo grupo;

5) COnjuge ou parente, até terceiro grau, de administrador da companhia.

GRAUS DE PARENTESCO
1° GRAU 2° GRAU 3° GRAU

FORMAS DE PARENTESCO

Pais

(inclusive

Em linha | Ascendentes EnELIEHE] AvOs Bisavos
reta

Parentes padrasto)
consanguineos Descendentes Filhos Netos Bisnetos
Tios e
Em linha - sobrinhos

Irmaos

colateral (e seus
codnjuges)
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Competéncia. E a competéncia do Conselho Fiscal, de acordo com o disposto
no art. 163 da LSA:

Art. 163 da LSA. Compete ao conselho fiscal:

I — fiscalizar, por qualquer de seus membros, os atos dos
administradores e verificar o cumprimento dos seus deveres legais e
estatutarios;

Il - opinar sobre o relatdrio anual da administracdo, fazendo constar
do seu parecer as informag6es complementares que julgar necessdrias ou
lteis a deliberagdo da assembleia-geral;

lll - opinar sobre as propostas dos érgaos da administra¢ao, a serem
submetidas a assembleia-geral, relativas a modificagdo do capital social,
emissao de debéntures ou bonus de subscricdo, planos de investimento ou
orcamentos de capital, distribuicio de dividendos, transformagao,
incorporagao, fusao ou cisdo;

IV - denunciar, por qualquer de seus membros, aos érgdos de
administracdo e, se estes nao tomarem as providéncias necessdrias para a
protecao dos interesses da companhia, a assembleia-geral, os erros,
fraudes ou crimes que descobrirem, e sugerir providéncias uteis a
companhia;

V - convocar a assembleia-geral ordindria, se os drgaos da
administracdo retardarem por mais de 1 (um) més essa convocagdo, e a
extraordindria, sempre que ocorrerem motivos graves ou urgentes,
incluindo na agente agenda das assembleias as matérias que considerem
necessarias;

VI - analisar, a0 menos trimestralmente, o balancete e demais
demonstrac¢des financeiras elaboradas periodicamente pela companhia;

VIl - examinar as demonstrac¢des financeiras do exercicio social e
sobre elas opinar;

VIII - exercer essas atribui¢des, durante a liquidagao, tendo em vista
as disposicOes especiais que a regulam.

§1°. Os drgaos de administracdo sdo obrigados, através de
comunicagao por escrito, a colocar a disposicao dos membros em exercicio
do conselho fiscal, dentro de 10 (dez) dias, cSpias das atas de suas reunides
e, dentro de 15 (quinze) dias do seu recebimento, cdpias dos balancetes e
demais demonstragdes financeiras elaboradas periodicamente e, quando
houver, dos relatdrios de execu¢ao de or¢amentos.

§2°. O conselho fiscal, a pedido de qualquer dos seus membros,
solicitard aos 6rgdos de administracdo esclarecimentos ou informacdes,
desde que relativas a sua fungao fiscalizadora, assim como a elaboracdo de
demonstracdes financeiras ou contdbeis especiais.

§3°. Os membros do conselho fiscal assistirdo as reunides do
conselho de administra¢ao, se houver, ou da diretoria em que se deliberar
sobre os assuntos em que devam opinar (ins. Il Ill e IV).
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§4°. Se a companhia tiver auditores independentes, o conselho
fiscal, a pedido de qualquer de seus membros, podera solicitar-lhes
esclarecimentos ou informacdes, e a apura¢ao de fatos especificos.

§5°. Se a companhia nao tiver auditores independentes, o conselho
fiscal poderd, para melhor desempenho das suas fun¢les, escolher
contador ou firma de autoria e fixar-lhes os honordérios, dentro de niveis
razodveis, vigentes e compativeis com a dimensdo econbémica da
companhia, os quais serao pagos por esta.

86°. O conselho fiscal devera fornecer ao acionista, ou grupo de
acionistas que representem, no minimo 5% (cinco por cento) do capital
social, sempre que solicitadas, informacdes sobre matérias de sua
competéncia.

§7°. As atribuicdes e poderes conferidos pela lei ao conselho fiscal
nao podem ser outorgados a outro érgao da companhia.

§8°. O conselho fiscal poderd, para apurar fato cujo esclarecimento
seja necessdrio ao desempenho de suas fung¢Oes, formular, com
justificativa, questdes a serem respondidas por perito e solicitar a diretoria
que indique, para esse fim, no prazo maximo de trinta dias, trés peritos,
que podem ser pessoas fisicas ou juridicas, de notério conhecimento na
drea em questdo, entre os quais o conselho fiscal escolherd um, cujos
honorarios serdao pagos pela companhia.

Cabe fazer um adendo. Diferentemente dos érgaos de administracao em que
as havia funcdes cuja realizacdo era possivel por parte de qualquer um deles, as
fun¢bes designadas ao Conselho Fiscal ndo poderao ser realizadas por nenhum outro
drgao.

Pareceres e representa¢ées. Afirma o art. 164 da LSA:

Art. 164 da LSA. Os membros do conselho fiscal, ou a0 menos um
deles, deverao comparecer as reunides da assembleia-geral e responder
aos pedidos de informagdes formulados pelos acionistas.

Paragrafo tnico. Os pareceres e representa¢des do conselho fiscal,
ou de qualquer um de seus membros, poderdo ser apresentados e lidos na
assembleia-geral, independentemente de publicagdo e ainda que a matéria
nao conste da ordem do dia.

Deveres e responsabilidades. Afirmam os arts. 165 e 165-A da LSA:

Art. 165 da LSA. Os membros do conselho fiscal tém os mesmos
deveres dos administradores de que tratam os arts. 153 e 156 e respondem
pelos danos resultantes de omissdo no cumprimento de seus deveres e de
atos praticados com culpa ou dolo, ou com violagao da lei ou do estatuto.

§1°. Os membros do conselho fiscal deverdo exercer suas funcoes no
exclusivo interesse da companhia; considerar-se-a abusivo o exercicio da
fun¢do com o fim de causar dano a companhia, ou aos seus acionistas ou
administradores, ou de obter, para si ou para outrem, vantagem a que ndo
faz jus e de que resulte, ou possa resultar, prejuizo para a companhia, seus
acionistas ou administradores.
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§2°. O membro do conselho fiscal ndo é responsavel pelos atos
ilicitos de outros membros, salvo se com eles foi conivente, ou se concorrer
para a prética do ato.

§3°. Aresponsabilidade dos membros do conselho fiscal por omisséo
no cumprimento de seus deveres é soliddria, mas dela se exime o membro
dissidente que fizer consignar sua divergéncia em ata da reunido do drgao
e a comunicar aos drgaos da administracdo e a assembleia-geral.

Art. 165-A da LSA. Os membros do conselho fiscal da companhia
aberta deverdo informar imediatamente as modificagdes em suas posi¢des
aciondrias na companhia a Comissao de Valores Mobilidrios e as Bolsas de
Valores ou entidades do mercado de balcdo organizado nas quais os
valores mobilidrios de emissdo da companhia estejam admitidos a
negociagdo, nas condi¢des e na forma determinadas pela Comissdo de
Valores Mobiliarios.

Em relagdo aos deveres dos conselheiros fiscais, vide o item Deveres dos
administradores no titulo 5.2.7.2.3. Administradores.

Em relacao a responsabilidade, segue o esquema:

1) Emrelacdo aos préprios atos:
a. Pelos prejuizos causados por omissao no cumprimento de seus
deveres. Neste caso, é soliddria entre todos os conselheiros fiscais;
b. Atos praticados com culpa ou dolo;
c. Atos praticados com violagdo do estatuto ou da lei.
2) Emrelacdo a atos de terceiros:
a. Nao haresponsabilizacao, salvo no caso de conivéncia e concorréncia.

207



